	壹、研究內容重點

台灣企業投資大陸，自民國70年代後期即已展開，由於大陸地區土地勞力價格低廉，最初前往大陸投資者多屬於低技術、低資本需求的勞力密集產業，在當時中國大陸僅是東南亞其他較低度開發中國家的一個替代角色而已，因此第一批前往大陸投資的企業多是無法在台灣生存的勞力密集中小企業。但近年來，由於大陸市場日益開放、經濟與技術情況日益提升，而投資相關的法規制度也日益健全，加上近年來大陸官方積極推動國家建設，投資條件已從過去的量變轉為質變，不僅持續吸納國內傳統產業的投資，國內許多具有中高階技術的電子業者也開始前往大陸投資。尤其自去年以來，由於國內政經情勢不穩、美國經濟成長衰退，在此同時，中國大陸憑藉其經濟優異的表現以及擁有WTO開放後的市場憧憬，國內許多大型上市企業競相前往大陸投資，已儼然形成一股大陸投資熱，這種情況，不僅引發產業外移的疑慮，對證券市場產生相當的衝擊，進而影響到證券市場投資人的財富與市場的穩定。

    上市(櫃)公司赴大陸投資，對國內投資人所產生的影響，可以從資訊面與經濟面兩部分來探討。前者衝擊主要來自於企業赴大陸投資，由於資訊不對稱或是相關資訊處理基礎不一致，導致企業在資訊的提供上，發生企業投資資訊無法真實或即時反應的情況，使得投資人無法獲得正確即時判斷，或引發相關內線交易的疑慮。在經濟面，探討企業赴大陸投資熱潮，所牽動的資金排擠效應，對台灣金融市場所造成的影響，以及造成投資人財富的損失。以上問題，如何改善及防範，是本研究討論的重點。
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	貳、結論與建議

1、 大陸投資事業之管理：

（1） 組織型態：鼓勵或限制企業以「分公司型態」或「100％持股子公司」方式進行大陸投資。並且經營者在大陸無「個人企業」與子公司有業務往來者。

（2） 資訊揭露：台灣母公司應將大陸子公司視為母公司之營業體，證券市場資訊之揭露應與母公司之營業部門相同。

2、 放寬直接貿易：

有限度開放直接貿易，使母子公司間之原料或半成品，可直接運送。

3、 向大眾募集資金：

（1） 符合組織型態者，取消大陸投資金額以資本額或淨值百分之二十之限制。

（2） 未符合組織型態之企業，限制其向大眾募集資金。

4、 銀行融資：

（1） 對於符合組織型態者，企業投資大陸資金取得之融資事項，完全由銀行依其風險，自行審核決定。

（2） 禁止銀行對其他企業之融資（包括保證）用於大陸投資。

5、 外匯管理方面：

建立一套嚴謹之行政管理與通報制度（不論匯往何處），以抑制大筆資金外流，以及遏阻逃漏贈與稅與遺產稅。不論法人與自然人，購買一定金額以上之外匯（包括現金、光票與匯款三種），必須在申購單據或匯款單上書明用途、受款（票）人之名稱與詳細地址等資訊。一定金額以上之資料，定期通報稅務機關，做為課稅資料建檔參考與追蹤。

6、 課稅方面：

（1） 建立個人永久財產檔課稅資料，以掌握國內外財產。

（2） 在綜合所得稅課徵方面，除了課徵「國內來源所得」外，並應課徵「國外來源所得」。使國人無「所得發生在國外或國內」之考量，以抑制資金外流與抑制將「所得」產生在國外。並可先採單邊解除重複課稅措施。

7、 抑制犯罪方面：

由海基會與對岸機構協商，取得兩岸投資資訊互換之承諾，以抑制兩岸經濟犯罪與在大陸逃漏稅之情形。
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