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	報告內容提要

	一、研究內容：

期貨交易在近年來已成為世界重要經濟活動之一，自1980年來，由於金融市場中利率及匯率之變動不定，對各國金融市場造成重大影響，利率期貨、股價指數期貨及匯率期貨與選擇權乃應運而生，進而加速期貨市場的發展。各國亦不斷地改進其本國期貨市場之交易制度及風險管理機能，而國內期貨市場已正式運作，期貨市場風險控管暨監視機制關係著期貨交易之公平性、安全性及發展性，本研究目的係為參酌國外期貨市場之風險控管暨監視機制管理架構，期能提升我國期貨市場監視及風險控管之效能，並落實未來改進計畫暨實施時程之達成。

本研究概分為六章，除第一章前言及第六章結論與建議外，主要為第二章敘述風險控管對期貨市場之影響；第三章介紹國外期貨市場對風險控管暨監視機制之管理架構，包括美國、新加坡、香港、日本及歐洲等期貨市場，進以了解國外期貨市場之風險控管暨監視機制之運作概況；第四章是介紹目前國內期貨市場風險控管暨監視機制之管理架構，主要以交易與結算作業之風險控管暨監視機制作一說明；第五章則提出改進我國期貨市場風險控管及監視機制之規劃事項。

二、結論與建議：

觀諸國外期貨市場，除了美國商品期貨交易委員會(CFTC)為有效執行市場監視，同時設有一套監視計畫來維持市場整合性及評估市場整體風險，且每日監視期貨及選擇權市場之交易活動之外，各國期貨市場之風險控管暨監視機制主要係由各期貨交易所與期貨結算機構負責執行市場監視作業，其監視作業內容及項目則因商品特性、法令環境或市場參與者等則有些許不同，且在建置其市場風險控管及監視機制，均採行逐步改進方式，並因應金融環境變化、未來業務發展計劃及市場需求改變等適時加以調整修正。故參酌國外期貨市場風險控管暨監視機制運作之經驗，提出改善我國期貨市場風險控管及監視機制近期計劃之建議事項計：（一）監視資料模組化，建立完整的資料庫，設計管理性報表，以提升監控效率。（二）配合「我國期貨市場重要發展議題短、中期規劃事項」，落實執行對於特殊帳戶或關係帳戶群進行部位監視及控管作業。（三）隨著新商品的開發與上市，依據各商品市場特性，研究商品與其標的物市場之相關連動性，建立市場監視指標。（四）定期演練市場緊急與偶發事故之處理措施，並召開事後檢討會議。（五）加強輔導期貨商風險控管作業，提高期貨商風控人員專業素養。（六）加強國內跨市場危機處理之專案合作，定期或不定期召開跨市場會議，並舉辦跨市場危機處理模擬演練。（七）多方蒐集國外違約、危機處理案例之資料，研究各國交易所或主管單位之因應措施，藉由吸取經驗中，以培養國內監視人員之專業知識與訓練。（八）因應國際間網路交易盛行之趨勢，研議相關規範並建立認證中心，加強不法交易之監視。遠期計劃之建議事項計：（一）建立一套具基礎規模的網路監測監視作業計劃，防制電腦駭客入侵事件及詐欺不法交易之發生。（二）建置國內跨市場資訊即時連線通報系統，將可適時掌握市場資訊動向（三）積極加入市場間監視組織(ISG)、市場間財務監視組織(IFSG)等國際間監視組織，簽訂跨國性資訊交換合約，建立跨國性資訊通報管道。（四）與國外交易所進行技術交流合作，培養監視專精人才。




