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       問       題              答    覆    內    容 

一、 張小姐來電表示，聽說某
國際公司代客操作期貨保

證獲利高達 18%，如果找
該非法代操業者進行操作

不知會有何不良後果？若

交易人全權委託合法之期

貨業者進行操作期貨，則

全權委託操作期貨之方式

為何？交易人與期貨業者

簽約時應注意哪些事項？ 

一、期貨非法代客操作係指未經主管機關許可

即從事全權委託期貨交易業務，而該種業

者多以誇張的操作績效來慫恿期貨交易人

（下稱交易人）投入資金，不但在其給客

戶宣傳文件內容出現「保證獲利」之字

眼，且表示套利交易可穩定獲利且無風

險，以致交易人誤信，而將大筆資金提供

給非法業者從事期貨套利交易，初期可能

會有獲利，但往往數月後遇上未預期之利

空消息，因操作不當造成交易人鉅額虧損

求償困難，引發期貨交易糾紛。故交易人

應慎選合法經營之期貨經理事業代為操作

對自身權益較有保障。 
二、合法的「期貨全權委託」，則是由交易人

（委任人）將一筆資金委託期貨經理事業

（受任人），由期貨經理事業依雙方約定

的條件進行操作。但期貨經理事業並不負

責保管委託資產，而是由保管銀行負責保

管並代交易人開立期貨交易帳戶、管理委

託資金、監督交易策略之執行、帳務查核

證券投資人及期貨交易人保護中心 
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       問       題              答    覆    內    容 

等事宜，以確保交易人的權益。 
三、交易人在與期貨經理公司簽訂期貨交易全

權委任契約前，可享有七日以上之審閱

期，且期貨經理公司應指派登記合格之業

務員與交易人充分討論，並提供全權委託

期貨交易風險預告書、全權委託期貨交易

說明書、委任人須知、期貨交易全權委任

契約，共同議定期貨交易基本方針與交易

範圍。 
四、任何投資都有一定的風險存在，即便是委

託合法之期貨經理事業進行代操亦是如

此。因此交易人在與期貨經理事業簽定委

任契約時，仍應詳細審閱契約中各項條款

再行決定是否簽約。若契約已載明委任人

投資偏好與風險承受度，且係委任人所願

承受的最大損失，則受任人越權交易而產

生之損失，可向受任人請求損害賠償。因

此，交易人在選擇優質的期貨代操業者

時，除參考該業者過去的經營績效外，業

者對簽約文件及程序的審慎程度暨風險控

管亦為重要考量因素。 
五、合法之期貨經理公司係依期貨交易法之規

範，須經主管機關（行政院金融監督管理

委員會）之許可並發給許可證照，加入期

貨公會後始得營業，且其營業處所應懸掛

許可證照，其公司名稱應標明「期貨經

理」之字樣。合法期貨經理公司名稱及相

關資料可上期貨公會網站查詢。查詢網址

如下：http://www.futures.org.tw/link.asp 
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       問       題              答    覆    內    容 

二、王先生來電詢問，在交易

人帳戶之保證金水準低於

維持保證金之一定額度

時，期貨商是否有通知補

繳保證金之義務？另當期

貨行情變動劇烈，交易人

損益金額有超過帳戶內保

證金額之疑慮時，期貨商

是否可在無需告知交易人

之情形下，逕行代交易人

沖銷其所持未平倉期貨交

易部位，以維持該公司之

經營風險？ 

一、期貨交易為保證金交易制度，故期貨商應

就其客戶之保證金水準進行嚴密控管，當

客戶之保證金水準低於維持保證金之額度

時，期貨商即應進行相關追繳作業，另當

期貨市場行情變動劇烈，而使其客戶之保

證金水準低於一定程度時，期貨商得依受

託契約將該客戶所持有之期貨部位予以強

制沖銷，以維持公司之經營風險；惟該受

託契約之內容應依期貨商管理規則第 29
條第 10、11 款規定包括「期貨商得代為
沖銷交易之條件及相關事項之約定」及

「通知繳交追加保證金之方式及時間」，

以維護期貨交易人之權益。因此，當期貨

商欲對於其客戶進行強制沖銷之作業時，

其是否須先通知客戶追加保證金，端視雙

方簽訂之受託契約有無約定而定。 
二、依臺灣高等法院 89 年上易字第 648 號民

事判決，對於期貨交易人與期貨商所簽訂

「受託契約」中約定：「甲方（期貨交易

人）委託乙方（期貨商）代為進行期貨交

易後，如甲方交易保證金帳戶已低於相關

法令、交易所或結算機構或乙方所定最低

標準時，如乙方對甲方依本契約規定發出

（保證金）追加通知 24 小時內，甲方未
依乙方之通知內容繳交保證金時，乙方得

逕行代甲方沖銷所持有未結清之期貨交易

契約。」及「甲方委託乙方代為進行期貨

交易後，如甲方交易保證金帳戶已低於相

關……（情況同前）或乙方所定最低標準
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       問       題              答    覆    內    容 

時，或乙方依市場或其他狀況單方面認為

必要時，得不受前項時間限制，隨時逕行

代甲方沖銷甲方所持有未結清之期貨交易

契約。乙方於任何時期，皆保有此項代甲

方沖銷之權利，此一權利不因乙方已向甲

方發出追加保證金之通知而受影響，亦不

因任何乙方其他之作為或不作為而受拋

棄。」，法院因之判決：「期貨商於保證

金低於原所應繳保證金 75%、50%、25%
時，並無通知期貨交易人之義務，」云

云。以上判決見解或可提供參考。 
三、一般期貨交易若交易人所繳交保證金低於

一定金額，當期貨行情變動劇烈，影響客

戶帳戶損益金額有超過保證金額疑慮之

時，期貨商可能依受託契約所定，不待通

知交易人補繳保證金下，逕行代為沖銷以

減少損失；故建議交易人應詳閱受託契約

有關維持保證金及代沖銷之規定，遇到當

日行情鉅幅波動時，應主動注意自己帳戶

之維持率，是否已達追繳標準而預作準

備，以免遭強制平倉而影響自身之權益。 

 

 


