	中華民國證券投資信託暨顧問商業同業公會95年度研究報告提要表
	填 表 人：萬景臻、吳梓賢 

填表日期：96年1月8日

	研究項目
	歐盟UCITS III規範及實務運作之探討

	研究單位及 人 員
	環球普蓋茨法律事務所楊清筠律師、陳玉華經理
	研究

時間
	自  94  年 11 月30 日

至  95  年  9 月30 日

	報告內容提要

	一、研究內容重點：

（1） 歐盟UCITS III指令之分析

（2） UCITS III指令在歐盟實行之情況

（3） 其他國家（英國、德國、新加坡、香港及日本）對於UCITS III指令的因應

（4） 我國法規適用於UCITS投資計劃之檢討與建議

二、結論與建議事項：

（一）短期目標－建議主管機關首先宜參考國際金融市場運作實務上對於不同衍生性金融商品之計算方式詮釋我國  

境外基金管理辦法第23條第1項(1)有關衍生性商品之規範。其次得藉由境外基金之專案申請，整理出歐盟各國相關法規之要求及配合實施的風險管理措施等，包括其風險測量基準及相關之資訊呈報與揭露要求。專案申請之文件，得參酌新加坡與香港之規定，訂定更具體的規範函令。
（二）中期目標－由於歐盟規範全面實行至2007年以前仍有一段時間，歐盟理事會亦會定期檢討各國實行之情況，隨時修正其規範。建議我國主管機關除密切注意歐盟理事會之各項討論紀錄及動態之外，尚得將所整理出之規範予以歸納，著手研究修改我國法規的可能性。
（三）長期目標－建議我國主管機關似宜配合國際之潮流，制訂符合國際標準之境外、境內基金管理制度，以利提昇我國之金融服務業水準。


附註：一、報告內容提要應包括下列二部分

（1） 研究內容重點

（2） 結論與建議事項

二、本提要表須附電子檔

