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	一、研究內容

隨著證券市場國際化、自由化的發展，世界各主要證券市場為有效提昇市場效率，降低作業成本及風險，對直通式處理(STP)之建置均不遺餘力。本研究報告首先說明STP之定義、推行目的、作業模式及系統運用，並介紹美國、中國大陸、日本、新加坡及歐洲推行STP及其運用之概況，進而探討我國證券市場運用STP現況，並基於高效率、自動化、網路連結及作業標準化之目標，試繪我國證券市場未來推動STP之藍圖及推動步驟。

本研究報告主要研究內容分述如下：

(1) STP之定義、推行目的、作業模式及應用系統運用。

(2) STP在美國、中國、日本、新加坡及歐洲等國家之運用概況。

(3) 美國證券存託結算公司(DTCC)之TradeSuite及全球直通式服務協會(GSTPA)之TFM系統介紹。

(4) 我國證券市場運用STP之現況及未來推動方向。

二、結論與建議

面對我國加入WTO後，與國際市場競爭已在所難免，應及早規劃符合國際水準的STP系統，以因應未來跨國交易的需要，並為T+1交割期之環境預作準備。綜合本報告各章節有關STP的基礎設施及國外推行STP之經驗，考量我國證券市場之架構及作業模式，提出結論與建議如下：

(一)結論

１、STP之建置已為世界各主要證券市場所重視。

２、推動STP的過程需投入龐大人力及資金，但效益是具體且長遠的。

３、國內證券市場相關機構間電腦系統尚未能連結，資訊無法互通共享。

４、國內外資法人機構交易及交割對帳流程仍多人工介入。

(二)建議
１、成立STP推動小組，由各市場參與者共同參與。

２、選定中介機構作為訊息處理中心。

３、重新探討結算交割制度。

４、建構證券市場各參與者間訊息標準及通訊協定。
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