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	研究
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	研究
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	報告內容提要

	   台灣發展客製化選擇權之可行性評估報告主要分為四個章節，第一部份是緒論、第二部份論述國外期交所客製化選擇權發展、第三部份論述澳洲差價合約的發展、第四部份為OTC衍生性商品市場與期交所客製化衍生性商品議價交易結算平台之比較。
研究團隊主要分析國外相關客製化商品與澳洲差價合約的商品類型、履約形式、交易平台與對投資人的相關保護措施。並分析比較各個交易所商品之間的特色。此外，研究團隊回朔源頭探討客製化商品的起源--『OTC衍生性商品市場』，深入剖析其交易模式及潛在風險，最後則是結合今年的金融風暴議題，探討國際重要財經專家對於OTC衍生性商品的相關改革建議。
研究團隊發現國外客製化選擇權涵蓋的商品相當多元，選擇權之契約規格也具有相當的彈性，加上匿名與電子化交易的便利性增加了投資人的交易意願。澳洲差價合約同樣具有類似客製化選擇權的特性，但由於合約價值較小，造就差價合約商品在成交量的突出表現。此外，本研究同時討論OTC衍生性商品之現行交易及結算特點，亦介紹集中交易平台上架相關客製化商品之成功案例(SwapClear)。
研究團隊認為創新與研發為期交所維持國際競爭力的關鍵，因此商品的設計是未來台灣發展客製化商品能否成功的重要因素。如果商品的規劃具有完整的配套措施，能夠結合交易、稅負、註冊、結算等功能，將有助於提升期交所的專業地位與收入來源，更能有效分散投資人的風險，創造雙贏互惠的結果。











