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	報　　　　　告　　　　　內　　　　　容　　　　　提　　　　　要

	被動式管理投資策略(passive investment strategy)或被稱為指數化投資(indexing)，是希望所管理的資產要能被動的跟隨某一指數的表現，但並不求超越該指數，近年來，全球被動式管理投資策略的資產呈現大幅成長的趨勢，其中最受市場矚目者，當推ETF(Exchange-Traded Fund；指數股票型基金)，根據Morgan Stanley的統計，截至2007年11月，全球共有1,137支ETF，在全球42個交易所掛牌，共計所管理的資產規模為美金7,732億元。
被動式管理投資策略已廣泛應用在世界各主要證券市場，且其投資規模或相關商品種類皆快速成長，我國市場被動式管理投資策略之應用起步較晚，臺灣證券交易所自2003年6月30日推出第一檔臺灣50指數ETF上市，其後又分別於2006年及2007年，分別推出二檔及四檔新的ETF，總計共有七檔ETF在臺灣證券交易所掛牌，而被動式管理投資策略及ETF在國外雖然已被廣泛應用，然對於我國金融市場而言，發展至今似尚未蔚為風潮，會利用此策略之投資者不多，且對其相關知識的瞭解亦十分有限，因此本文將透過探討被動式投資管理商品的策略，進一步分析如何提升ETF在我資本市場的應用，並提出相關建議方案，冀能對ETF市場發展有所助益。
本文的第貳章部份就被動式策略的理論及商品之源起及演進，以及被動式管理投資策略的指數，進行深入的介紹與探討，期能能藉由瞭解被動式管理投資策略的特性及其相關的概念，對於被動式管理投資商品發展之背景環境，有更進一步的認識。而第參章則是介紹機構人目前應用ETF的現況，以及其所應用的投資策略，並分析機構投資人執行投資策略時選擇被動式投資商品之方式，冀能從中瞭解機構投資人在建構其投資組合時被動式管理商品所扮演的角色。

本文第肆章針對目前國內在應用被動式投資商品，尤其是ETF之情況，作出分析及說明，並對目前的國內資本市場的現況，提出提升未來被動式投資策略及商品在我市場的應用的建議。

最後第伍章部份，則是綜合本文之觀點，提出結論及六點建議如下： 

一、推動流動性提供者制度，增加市場流動性。

二、引進境外的ETF上市，增加風險分散效果。

三、開放不同ETF操作策略，增加產品多樣性。

四、開放ETF相關之認購（售）權證交易，促進避險及套利活動。

五、主管機關放寬ETF審查規定，增加發行之意願。

六、加強推動投資人教育，促進被動式投資普及化。




附註：一、報告內容提要應包括下列二部分：

(1) 研究內容重點

(2) 結論與建議事項

二、本提要表須附電子檔
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