	                                        填表人：廖賢慧
中華民國證券商業同業公會九十三年度研究報告提要表   

                                                                     填表日期：九十三年十二月三十日

	研究項目
	證券商參與投資銀行業務及其配套措施之研究

	研究單位
	國立政治大學財務管理系周副院長行一及國立中正大學企業管理系鎮副教授明常
	研究
	自九十三年五月六日

	及 人 員
	
	時間
	至九十三年十月六日

	報告內容提要

	一、研究內容重點：
(一)發展投資銀行業務將有助於促進國內產業轉型、整合與發展。
(二)企業對於投資銀行之「直接金融」業務需求越來越高，然而國內金融相關法令在許多新金融商品規劃上已不足以應付環境需求。

(三)國內企業國際化程度日深，國內證券商如欲服務海外台商，可借鏡美國投資銀行的成功經驗，轉型參與投資銀行業務。

(四)投資銀行業務有助於掌握客戶，同時藉由發展新金融商品拓展企業金融，再轉介給消費金融，發揮財務金融的特性。

二、結論與建議事項：

    主要結論如下：
(一)商業銀行從事之證券業務：銀行法第三、七十一、七十三、八十九、九十、一0一、一0二及一一五條，均規定金融機構得以從事之證券業務。
(二)證券商從事之銀行業務：銀行法第二十九條嚴格規範，在現行之證券商業務規模之下，無從經營廣泛之商業銀行業務，其未來可得探討業務之空間包括：票券業務、貸款業務、長期股權投資業務、信用卡業務、與銀行搭配之開發支票業務、與證券法規有關之顧問與代客操作業務。

本研究之具體建議事項如下：
(一)短期(一至三年)建議：

１、加入金控體系或與其餘證券商、商業銀行合作。

２、資訊交流平台相關建議：

（１）內部：專業人才與資訊流通與共用觀念的建立。

（２）外部：在金控架構中架起一個整合保險、證券、銀行等兼備流通性的金融資訊流通平臺。

３、內部金融紀律相關建議：

（１）實行嚴格的內部稽核、授權與審批制度。

（２）健全組織結構，嚴格分工，明確權益。
(二)、中長期(三至五年)建議：
１、承接中小型案子累積經驗、培養人才。
２、與中小型外資券商合作海外通路。
３、人力資源制度相關建議：
（１）加強金融從業人員的國際化視野及語言能力。
（２）輔助金融從業人員學習海外金融市場的技術與實務。



