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	報告內容提要

	1、 研究內容：
本文以證券商市場風險管理為研究主題，其目的在於對證券商提出管理上可參考之執行方式，並對主管機關提出施政上之建議，主要之研究核心詳見本研究之第四章及第五章。對於證券商市場風險管理之研究主要在於其對於風險之控制、相關活動、資訊系統與組織架構。本研究以IOSCO(1998)之報告為藍本，經調整後，提出對證券商針對市場風險應執行之控制與程包括：控制環境、控制之性質與範圍、執行、驗證與報告等五個構面、十二條指導綱要(詳參本報告第六章結論部分)；資訊系統方面應考慮建置能提供總合風險資訊之系統，而證券商應採用分散式或集中式系統則取決於個別交易系統之處理彈性大小、所有交易部門系統之一致程度、對於持有部位建立集中資料庫的難易程度，及集中系統處理重新評價(revaluing)資產之能力等四項因素。對於主管機關方面，本研究討論主管機關對於規範證券商市場風險管理中所應扮演之角色，並分析檢討我國現行對於證券商風險管理之自有資本適足規範，及壓力測試規範問題。

2、 結論與建議：
本文建議證券商在面臨規模擴大化之趨勢，應考慮建立類似J.P. Morgan (1999)之脆弱度認證程序。在主管機關方面，本文認為主管機關之政策目標雖在於避免金融機構經營失敗，但不應讓證券商有「主管機關不會讓我經營失敗」的錯誤印象，亦即經營失敗之風險應由證券商之高階管理階層與股東共同承擔，在此概念下相關法規制度之設計亦為因應未來金融更進一步成熟所須。我國現行對於證券商自有資本適足規範中本研究可能存在五項重要問題(詳見本文第六章結論部分)，此五項問題宜可依其短、中、長期性質之不同，分階段對相關法規作適度的調整。另根據國際性金融監管組織一再建議執行壓力測試的重要性，且相關的研究也已有初步成果，本文建議應在證券商自有資本適足規範中適度修訂，納入證券商應定期執行壓力測試之規定，相關於證券商如何執行的問題則可參考本文第五章之簡例及建議性參考架構。


