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	研究項目
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	報          告          內          容          提          要

	一、研究內容

現行機構法人投資國內股市時，多數透過多家證券商下單買賣有價證券，故交易後之款券交割，其款券收付需由其保管銀行以逐筆方式，分別向往來證券商辦理，因此需面對繁多作業窗口，支付較高交割資金及匯費成本，就使用者而言，實有進一步改善之空間。

為有效解決現行機構法人、保管銀行及證券商繁複之交割流程，並降低資金成本，本報告就美國、日本現行由中介機構提供機構法人與證券商款券交割服務內容、我國證券市場作業現況分析與探討、我國證券市場建置機構法人與證券商款券交割機制及其效益等部分進行探討，以提供主管機關及證券市場參考。

二、結論與建議

經參考美日等國機構法人與證券商間之交割制度，並衡酌我國證券市場之特性，本報告提出以下之機構法人款券交割規劃架構，俾作為未來制度規劃之參考。

(一)參考美、日作業模式，由集保公司擔任機構法人款券交割之中介機構，提供款券交割之作業介面，確保機構法人與證券商間交割之順利完成。

(二)證券商與保管銀行間因機構法人交易所衍生之款券交割作業，包含國外機構法人、國內投信、保險業、全權委託等對象之交易。由於保管銀行及證券商皆已為集保公司之參加人，故無須再重新申請新資格。

(三)初階段包含於證交所及櫃買中心掛牌之股權型有價證券，未來可進一步規劃納入固定收益商品交易平台與議價交易之款券交割作業。

(四)款項交割採淨額機制辦理，以提升機構法人交割之資金運用效率。

(五)初期採不保證交割方式辦理，若遇參加人無法履行交割義務時，比照興櫃結算交割作業方式，將不履行對象之相關交易剔除，並重新計算款券交割金額，憑以辦理交割。

(六)在初步推動階段，將不會仿照美、日制度，建立擔保品控管或淨應付款最高限額等機制設計，不過集保公司仍應訂定相關違約處理措施，以使運作機制順暢。

(七)款項支付系統初步提供透過商業銀行體系辦理。

(八)建議本規劃案最佳推動時機，應為證券市場完成組織再造，集保公司成為市場集中結算保管機構後，再行推動，將更可發揮全面且完整之效益。
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