99年9月17日金管證投字第0990043427號令修正對照表
	修正規定
	現行規定
	說明

	一、依據「境外基金管理辦法」第二十三條第一項第四款及第五款規定，國內投資人投資個別境外基金之金額比率及境外基金投資中華民國證券市場之投資比率如下： 
(一)、國內投資人投資金額占個別境外基金淨資產價值之比率不得超過百分之五十。但基金註冊地經我國依本辦法第二十三條第二項規定承認並公告者，或境外基金機構經本會專案認可對提升我國資產管理業務經營與發展有具體績效貢獻事項者，前揭國內投資人投資比率上限為百分之七十；本會並得視證券市場管理需要，調降個別境外基金之國內投資人投資比率上限為百分之四十。 

	依據境外基金管理辦法第二十三條第一項第四款及第五款規定，國內投資人投資個別境外基金之金額比率及境外基金投資中華民國證券市場之投資比率如下： 
一、國內投資人投資金額占個別境外基金淨資產價值之比率不得超過百分之七十。但基金註冊地經我國依本辦法第二十三條第二項規定承認並公告者，前揭國內投資人投資比率上限為百分之九十。 

	一、考量國內投資人投資金額占個別境外基金淨資產價值之比率（以下簡稱國人投資比重）超過50%，已可顯示該境外基金以我國為全球銷售重心，其境外基金機構應於我國經營業務並有一定深度，以強化對我國境外基金投資人權益之保障，爰調降國人投資比重上限為50%，境外基金機構如於我國經營資產管理業務有一定深度或貢獻，經金融監督管理委員會（以下簡稱本會）專案認可後，該上限得放寬為70%，爰於但書規定新增條件。
二、經本會認可符合「鼓勵境外基金深耕計畫」之境外基金機構，可視為符合前開但書規定。另考　　量業者於104年依境外基金深耕計畫申請認可，係按103年度之貢獻度予以衡量，而本案於103年底發布，對於明年申請之業者，所投入資源應屬有限。為達鼓勵效果，爰對於104年依深耕計畫申請認可未達標準，惟經本會專案認可對我國資產管理業之經營與發展仍具一定努力與貢獻之業者，亦得視為符合上開但書規定。
三、基於差異化管理之精神，對於在國內募集銷售境外基金達一定規模、卻未深化在臺資產管理業務經營之境外基金機構，本會得為證券市場管理需要，針對其在臺募集銷售之境外基金調降所適用之國人投資比重上限為40%。

	(二)、境外基金之投資組合不得以中華民國證券市場為主要之投資地區，其投資於中華民國證券市場之比率不得超過其淨資產價值之百分之五十。

	二、境外基金之投資組合不得以中華民國證券市場為主要之投資地區，其投資於中華民國證券市場之比率不得超過其淨資產價值之百分之七十。
	基金若投資於單一國家證券市場之比重達50%，已可顯示係以該市場為主要投資地區，爰針對於國內募集銷售之境外基金，調降其投資於我國證券市場之比率上限為50%。

	二、本令自中華民國一百零五年一月一日生效；本會九十九年九月十七日金管證投字第０九九００四三四二七號令自一百零五年一月一日廢止。
	三、本令自即日生效；本會九十四年八月四日金管證四字第０九四０００三四四四號令自即日廢止。
	考量國人投資比重上限調降後，已於國內募集銷售之境外基金不符新規定者，須暫停新申購交易至符合規定，爰給予緩衝期至一百零四年十二月三十一日。自一百零五年一月一日廢止本會九十九年九月十七日金管證投字第０九九００四三四二七號令規定。
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