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	研究項目
	上市（櫃）公司發生財務危機之案例分析與因應措施之研究

	研究單位

及人員
	國策文教基金會  李存修、葉銀華等人
	研究時間
	自八十九年二月一日

至八十九年八月三十一日

	報　　　　　告　　　　　內　　　　　容　　　　　提　　　　　要

	一、研究內容重點：

1． 參考有關公司所有權與管理權分離、及其所引發相關核心代理問題之文獻，並探討公司之監理體系良窳與大股東、董事及監察人從事自利行為，或其對公司之負面影響。

2． 透過詳細資料的收集，了解上市公司發生財務危機的事件始末、成因與結果。

3． 探討影響上市公司財務危機發生可能性的公司監理變數，藉以了解衡量上市公司核心代理問題的變數。

4． 比較公司監理變數與財務變數，對於上市公司發生財務危機機率的影響程度，並嘗試建立以公司監理因素替代財務指標作為企業危機預警之先期指標，以期發揮真正事前預期之功能。

5． 初步提出改善台灣上市公司之公司監理機制的政策性建議，包括：建立上市（櫃）公司財務危機愈景系統、加強董事及監察人之監督機制與子公司持有母公司股票質押借款之規範。


	二、結論與建議事項：

1、 實證結果發現在公司發生財務危機前一年與前二年，股權結構與董事會組成變數對於發生財務危機有顯著之影響，且公司監理變數比財務績效變數更能解釋公司發生財務危機的可能性；結論建議以股權結構與董事會組成變數，輔以較及時之參考資料如更換財務主管、股價連續大跌或質押比率突增，篩選出監理機制較弱的公司，作為查核監管的對象。

2、 實證結果指出加強董事及監察人之監督機制可以健全公司之管理，本研究參酌美國、香港及新加坡之規定，同時考慮本國證券市場特性，建議並提出三種加強公司董事、監察人監理機制的方案，俾利健全公司監理機制，本研究亦提出有關獨立性與專業性的定義與認定方法，並建議監理機關制定辦法以規範獨立董事及監察人。

3、 建議並提出二種方案，在上市法規中限制有關全體董事監察人股票質押比率、及董事監察人持股比率集中保管之相關法案及配套措施。




