	中華民國證券商業同業公會九十年度研究報告提要表   填表人：陳乙宏
                                                                       填表日期：九十、十、十五

	研究項目
	兩岸加入WTO後對證券業之影響及其因應對策

	研究單位
	台灣金融研訓院
	研究
	自九十年二月一日

	及 人 員
	
	時間
	至九十年八月三十一日

	報告內容提要

	一、研究內容重點：
   本研究之目的在分析我國加入WTO後，兩岸證券市場之變化對我國證券業之影響及其因應對策，提出理論與實務並重的建議方案。研究內容重點為：一、台灣入會承諾與實施現狀。二、大陸證券市場發展及加入WTO後證券市場的開放。三、證券商經營之世界潮流—以日本為例，說明國際化與資本大型化、金融大改革後的證券業情況及外資進入日本市場之模式探討等。
二、結論與建議：
（1） 放寬證券業投資限制：１．證券業投資限制採原則開放、例外禁止的原則。２．取消證券商投資創投及投信之股權比例限制，並修改證券投資信託事業管理規則第五條，加入證券商為投信事業之發起人。

（2） 證券商海外資產及投資限制：１．修改證券商管理規則及證券商申請投資外國證券商審核要點中有關證券商海外子公司之資本額限制。２．修改證券商管理規則第十八條資金運用之限制。
（3） 衍生性商品（認股權證）稅制：目前根據現行法規認股權證之稅制對本國及委外避險之外國證券商不同，相關單位應儘快修正相關稅法，達到公平競爭之原則。
（4） 衍生性商品交易：相較於國外證券商及國內銀行，證券商所能承作之衍生性商品而言，大多數產品只能規避自身之部位風險，而不能進行業務性質的交易，使得證券商業務收入不能分散亦無法創新，而造成收入集中於經紀業務，報酬下降的問題，在加入WTO後和外商之完整產品線無法競爭，故建議大幅減少相關限制，並比照國內銀行，開放證券商承作台幣及外幣相關衍生性商品


