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	研究項目
	公司重整制度之檢討與建議

	研究單位及人員
	研究組

陳副研究員恩儀
	研究時間
	自八十九年　一月　一日

至八十九年十二月卅一日

	報告內容提要

	壹、研究內容重點

重整制度長年存在著績效不彰之缺失，觀察我國施行迄今三十餘年之經驗，債務人公司即使發生困難，亦多不願適時地聲請重整；而債權人多將聲請債務人公司重整視為畏途。因此，在實際聲請重整的案例中，順利完成重整程序並達到企業重建更生目的者更是鳳毛麟角。本文嘗試從法制面出發，以重整制度機制為核心，探討重整之利弊得失。

公司重整，在我國公司法中之定義，係指公開發行股票或公司債之股份有限公司，因財務困難，瀕臨暫停營業或有停業之虞，而預估有重整可能時，依聲請經法院裁定重整之程序。此種制度設計與特別清算、破產前和解以及破產制度有某程度之類似性，故本文第二章除就重整定義與性質加以介紹外，更就重整與上述各該制度作一比較。此外，我國重整制度實係繼受美、日法制，有關公司重整規定，美國聯邦破產法計有176條，日本會社更生法總共295條，兩國皆以單行法方式加以規範，其內容堪稱完備，因此，本文第三章主要就美、日兩國重整之立法沿革與重要規範稍加敘述，以作為我國學習之借鏡。重整制度在我國曾經引發是否存廢之爭議，然而一般見解均肯認該制度之功能與意義，如何在現有架構下，充實其規範內容並防堵實務運作上產生之弊端，實為本文欲達成之目標。第四章除介紹我國重整之規範外，另從具體個案中檢討現行制度之缺失，一併於第五章提出改進建議與結論。

	貳、結論與建議事項

    本文主要建議內容如下：

1、 公司重整目的，在使瀕臨困境之公司免於停業或有暫停營業，使其有重建機會，公司法§282Ⅰ規定，公司因財務困難，暫停營業或有停業之虞即可聲請重整，此規定極易被誤解為公司重整為一救濟措施，為期公司重整制度發揮應有之功能，自應以有重建更生之可能公司為對象。甚有主張公司資產淨值為正值時方得重整。

2、 有關重整人資格，應選任對公司業務具有專門學識及經營經驗而非利害關係人充之，如此可彌補重整人對公司業務不熟悉之缺憾；此外，亦可由非公司董事之原專業經理人擔任重整人，此可收迅速掌握公司狀況，並在公平基礎下兼顧股東、債權人與員工三方權益之效。重整人亦可由法院就董事、債權人、股東、目的事業中央主管機關或證券管理機關推薦之專家中選派之。

3、 公司重整係緊急事件，為爭取時效，法院於依檢查人報告並參考目的事業中央主管機關、證券管理機關及其他有關機關、團體等之意見為准駁重整裁定時，應於收受重整聲請後一定期間內，為准許或駁回之裁定，以免拖延時日而影響股東及債權人權益。公司法修正草案§285爰增訂：「法院得依檢查人之報告，參考目的事業中央主管機關、證券管理機關及其他有關機關、團體之意見，於收受重整聲請後120天內，為准許或駁回重整之裁定，並通知各有關機關

4、 重整過程中，債權人權益之保護為重要課題之一。本文建議可從以下幾方面著手：首先，要求債務人定期揭露相關資訊，允許債權人代表公司為某些主張，以及在關係人會議可決重整計劃時，內部人表決權數宜有所限制。此外，可考慮引進促使債權人與債務人舊資產評價達成共識之機制，倘資產評價過低，則債務人保證予債權人相當於評價之金額，而視同債權人贊同重整計劃；反之，若評價過高，則債務人將該財產轉讓予債權人。最後，為降低債權人與債務人交涉成本與時間，似可考慮引進債權人代表制（費用可由重整公司負擔），就重整計劃之擬定積極參與。
5、 現行實務運作上，倘在重整計劃中擬定以債作股方案，經法院認可後即可採行，此無異為解決公司取得資金困難的可行途徑之一，惟為保護多數債權人，使其有知悉機會，建議在重整計畫中將以債作股方案另外獨立出來加以討論。

	


