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	研究項目
	各國衍生性商品交易之風險控管制度之分析與比較

	研究單位

及人員
	台灣期貨交易所股份有限公司

劉春性、李惠華、吳芳正、王吉祥
	研究

時間
	自九十一年  一 月 一 日

至 九十一 年 十二 月 三十 日

	報告內容提要

	壹、研究內容重點：

近年來隨著國際間金融活動日漸頻繁，電腦科技及電子通訊之迅速發展，市場競爭加劇，合併整合及策略聯盟趨勢下，衍生性商品市場除了在交易量規模及發展地區逐步擴大外，不論是集中市場或店頭市場的衍生性金融商品不斷推陳出新，亦使衍生性商品在各國金融市場逐漸成為影響經濟發展重要環節，此種發展趨勢使得各國衍生性商品市場之主管機關不得不更加重視市場風險控管機制之健全性。本國期貨市場發展近五年正邁入成長階段，所建置期貨市場風險控管制度亦稍具雛形，而店頭市場的衍生性商品亦不斷推出，本研究之主要目的在於蒐集分析國外主要衍生性商品集中市場及店頭市場風險控管制度，進而了解各國風險控管機制之實際運作，期能作為改善我國衍生性商品市場風控制度之參考借鏡。
貳、主要發現或結論：

一、結算機構之組織型態：期貨市場之結算機構之組織架構可分為（一）結算機構附屬於交易所（二）成立獨立之結算機構。

二、為確保結算會員財務結構穩定且具有履約能力，各結算機構均訂有具體規範結算會員之資格條件及財務狀況。

三、保證金控管是日常風控作業之主要工具，各結算機構在計算保證金時已逐漸採用整戶風險之觀念。

四、為保障客戶權益，結算會員之自有資金與客戶資金須分離存放，結算會員並應每日以市價結算部位損益。

五、各結算機構對於結算會員違約情事之定義及處理方式，大致相同，結算機構依其違約處理程序辦理，以防止違約損失擴大，並儘速使市場穩定運作。

	參、建議事項：

1、 提昇國內期貨市場風險控管作業之效能：

（1） 強化結算會員之資本結構。

（2） 適時引進整戶風險保證金計算制度。

（3） 研擬有價證券抵繳保證金作業。

（4） 與國際主要市場風險控管制度接軌。

2、 國內各相關市場風險控管機制之資訊互換與整合：參酌國外市場整合經驗，採循序漸進方式進行國內跨市場風險控管機制之整合。


附註：報告內容提要應包括下列三部分：

（1） 研究內容重點。

（2） 主要發現或結論。

（3） 建議事項。

