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	一、研究內容重點
金融自由化與國際化為近二十多年來國際金融市場之潮流，在資金無國界的時代，各國為吸引國際資金，壯大金融市場，紛紛進行金融改革，解除多餘管制，推動自由化措施，重新架構金融業經營機制，營造效率、公平和安全的籌資與交易環境。
為了強化市場競爭力，跟進世界潮流，台灣近年來進行了不少的金融改革，包括通過《金融控股公司法》，允許金控公司成立，希望整合銀行、證券和保險跨業經營之綜效，並成立金融監督管理委員會，建立金融監理一元化機制；鼓勵金融業整併，成立金融重建基金，改革存款保證制度，建立不良金融機構退場機制；取消QFII制度；建立興櫃股票市場；建立國內期貨與選擇權市場；鼓勵金融產品創新；擴大證券商經營債券相關業務，進行債券發行和交易制度之改革；推動公司治理，逐步建立獨立董監制度；成立證券投資人及期貨交易人保護中心，保障投資人權益…等等，也得到初步的成效，然而與鄰近新興資本市場相比，台灣的腳步卻相對落後許多。
過去幾年，台灣證券市場新上市(櫃)公司家數急速減少，不僅外資企業無意來台掛牌，愈來愈多的台資企業紛紛選擇赴香港、新加坡甚至中國大陸上市籌資，台灣證券市場上市(櫃)公司總市值、成交金額、股價表現、本益比、周轉率和籌資能力等數字都較亞洲其他新興市場遜色
許多，此外這幾年來台灣資金不對稱外流的情況相當嚴重，以2007年為例，全年居民對外證券投資(股權與債權)淨流出金額高達397.75億美元之多。資金外流嚴重再加上市場表現不佳，使得台灣的金融行業已成為「艱苦行業」，金融人才當然也逐漸流失到國外。2007年10月底世界經濟論壇(WEF)發表的全球競爭力評比中，台灣的「金融市場成熟度」在一百三十一個受評國家中僅排名第五十八，顯見台灣的金融國際競爭力仍有很大的提升空間。
因此台灣的金融市場(包含資本市場)必須加速推動改革，提升競爭力並邁向國際化。推動證券相關交易所的整併，並與國外交易所結盟，檢討法令規章，鬆綁證券商業務限制，解除不必要的資金進出和投資管制，擴大債券市場動能，加速開發新金融商品，落實公司治理，加強內線交易查緝，強化市場交易紀律和投資人保護，甚至檢討調整國內租稅環境…等，以吸引國際企業籌資和投資人交易，都是未來台灣資本市場應該努力的事項。但無可諱言的，除了國內交易所的整併和台灣自身金融條件的提升之外，台灣資本市場的國際化，有相當的部份乃繫於兩岸政經環境。在兩岸特殊的政經情勢下，如何在確保國家金融安全的前提下，開放台灣資本市場成為國際化的市場，實有待深入的研究。海外台商(尤其大陸台商)的回台上市問題要如何面對解決？台灣上市(櫃)公司海外分拆上市甚至在台灣下市的趨勢如何應對？台商企業在台籌資的限制調整？台灣金融業(包括證券業)赴大陸發展的困境如何突破？台灣資金海外投資，尤其是對陸股及港股的不對稱投資金流，甚至未來陸資登台的管理，該如何鬆綁但避免不良的後遺症？以及近一段時間以來，因為美國次級房貸所引發的國際金融危機教訓下，國內金融預警與防衛制度的建立，金融人才流失到大陸的現象與國際化人才的培養…等，都是台灣資本市場國際化所不能迴避的問題，也將是本研究要探討的主要課題。
二、結論與建議事項：
(一)、結論
本研究檢討現有的政府法令、企業發展、產業優勢等因素，認為台灣若要發展成為國際化的金融市場，必須要深入考慮下列問題：
1、鄰近國家包括香港、中國大陸、新加坡、韓國等都極力想發展成為亞太金融中心，台灣若要具備相對之競爭力，必須考量本身的特色與資源，並做適當之市場區隔，才能在國際金融競爭中脫穎而出。
2、台灣與鄰近國家相較，擁有的特殊資源就是以往因為政策限制而流失在海外的台商企業與資金，所以台灣發展亞太金融中心之首要任務，就是爭取海外台商與資金回流，政府應提供配套法規和優惠措施，讓台商有足夠的誘因願意回台，並以台灣作為基礎根據地從事全球布局。
3、台灣金融市場必須在兼顧國家金融安全下，儘速排除不適當之財金限制、鬆綁資金進出、全面開放券商業務、引進和擴大培育國際金融人才，方能成為所謂的「亞太金融中心」。
4、政府應隨時觀察鄰近國家金融國際化的進展，並隨時修訂策略以符合需要。例如研究近年來鄰近國家進行金融國際化或發展亞太金融中心的策略、執行進度與發生之困難，借鏡國際經驗，建立可行的競爭策略與執行方法。
(二)、具體建議
1、解除不當限制
(1).排除證券、期貨與銀行業赴大陸發展之障礙。

(2).放寬企業投資大陸與資金流動之限制。
(3).進行合理之租稅改革。
2、擴大市場規模

(1).推動公營事業上市(櫃)。

(2).鼓勵台商回台上市(櫃)。

(3).鼓勵台商回台第二上市。
(4).爭取外國企業與交易所商品來台掛牌。

(5).擴大債券市場交易。
(6).開發新金融商品。
3、放寬資金自由進出
(1).取消國外基金來台的無「陸資」聲明，鼓勵外資投入台灣股市。
(2).推動台灣證券交易所之ETF至海外交易所掛牌，吸引外資(含陸資QDII)及一般投資人購買，間接將資金投入台灣股市。
(3).開放大陸QDII直接投資台灣證券市場。
(4).放寬境內、外基金投資香港之紅籌股或國企股與陸股的限制。
(5).允許國人自由投資港股及陸股。
4、鬆綁券商業務
(1).儘速推動交易所四合一，提升經營效率。
(2).鬆綁券商業務，擴大經營範圍。
(3).整合資本市場相關法規。
(4).改革市場監理制度。
5、修(訂)定法規
(1).全面檢討修正市場不合宜禁令，爭取MSCI 與FTSE升級台股。
(2).採取「原則為準」與「負面表列」精神修訂監理法令。
(3).制訂「資本市場整合法」，整合資本市場相關法規。
6、建立金融預警制度

(1).強化市場資訊透明化。

(2).做好風險控管工作

(3).建立資本市場之預警與防衛機制。

(4).建立金融市場之完整預警與防衛機制。

7、擴大國際金融人才培育
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