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【實務新知】
淺述近期「證券商負責人與
業務人員管理規則」修正重點

葉瓊琇（          ）

壹、前言

證券商負責人與業務人員管理規則自74年發布施行後，主管機關為配合相關法令之修正、證券商業務之開放及提昇證券商負責人及業務人員之服務品質等，曾歷經12次修正。有鑑於94年12月20日立法院三讀通過修正證券交易法第51條，放寬證券商董事、監察人及經理人，投資於其他證券商及兼任公開發行公司董事、監察人之規定，另考量外國證券商在台分支機構負責人多已具備豐富之國際實務經驗，且為吸引國際優秀人才等因素，遂於本（95）年7月26日再次修正證券商負責人與業務人員管理規則。

貳、本次證券商負責人與業務人員管理規則主要修正內容

一、證券商辦理其他經主管機關核准業務者，亦屬證券商之業務人員。（修正第2條）
為擴大證券商業務範圍，主管機關業已開放證券商辦理財富管理、兼營證券投資顧問（含全權委託）暨期貨顧問等業務，且未來亦將積極開放證券商之業務範圍，考量證券商人員辦理該等業務亦屬證券商之業務人員，爰增列此概括條款。

二、外國證券商在台分支機構負責人無需具備高級業務員之資格條件。（修正第8條）
有鑑於我國證券交易市場之活絡，外國證券商來台設置分支機構之情況日益增加，而該外國證券商派任在台分支機構之負責人多具備豐富之國外實務經驗，故為吸引國際優秀人才並藉以瞭解外國之證券管理制度，爰比照本國證券商總經理，刪除其需具備高級業務員資格條件之規定。
三、證券商之負責人於符合一定條件下，得因投資關係並經主管機關核准，擔任被投資公司之負責人。（增訂第11條之1）

（一）依據：
因應證券交易法第51條之修正，並參考銀行業、保險業、票券業及金融控股公司等各業兼職之規定訂定之。

（二）證券商負責人兼任金融相關事業負責人之規定：
證券商之負責人（所稱負責人包括董事長、董事、監察人及經理人）不得充任銀行、金融控股公司、信託公司、信用合作社、農（漁）會信用部、票券金融公司、期貨業、保險業或其他證券業之負責人。但有下列情形，不在此限：

1.證券商之負責人因投資關係並經主管機關核准者，得擔任該等金融相關事業之負責人。惟證券商因投資關係並經主管機關核准，得兼任其他證券商之董事、監察人部分，則應回歸證交法第51條之規定規範。

2.證券商之負責人為進行合併之需要，經主管機關核准者，得擔任該等金融相關事業之董事長。

3.證券商為金融控股公司之子公司者，其負責人得兼任該金融控股公司或其他子公司之負責人。但子公司間不得有經理人互相兼任之情事。

4.證券商為金融控股公司之法人董事、監察人者，其負責人因擔任該金融控股公司之負責人，得兼任該金融控股公司子公司之董事、監察人。

（三）證券商負責人兼任非金融相關事業負責人之規定：
證券商因與非金融機構間之投資關係，且無董事長、經理人互相兼任情事者，其負責人得擔任該被投資公司之董事、監察人。

（四）前述所稱之投資之關係係指依證券商管理規則第十八條第四款轉投資經本會核准一定比率之事業，不包括證券商因自營或承銷所取得之股份，必須因轉投資關係而當選為該被投資公司之董事、監察人或因而派任至該被投資公司擔任經理人時才得適用；爰此，證券商必須因投資而持有該被投資公司股票，且必須以法人之身分選任為該被投資公司之董事或監察人，該公司之負責人才得兼為該被投資公司之負責人。

（五）前揭修正規定，為方便閱讀者進一步瞭解其概廓，茲彙整表達如後附表（詳附表1~5）。

四、利益迴避條款
考量證券商業務範圍包括自營、證券投資顧問及全權委託投資業務等項目，為避免其負責人因兼任公開發行公司職務而於從事證券商業務時產生利益衝突，規範證券商負責人或其配偶有擔任公開發行公司之董事、監察人、經理人或為持有已發行股份總數百分之五以上股份之股東者，於證券商從事與該公開發行公司有關業務時，不得參與決策之訂定。
參、相關問題之說明

茲就證券商負責人與業務人員管理規則本次修正後，外界曾詢及之相關事項，說明如下：

一、依據證券商負責人與業務人員管理規則第2條及第8條之規定，部門主管同時具有負責人及高級業務員之身分，如依同規則第11條之1規定兼任其他金融事業之負責人，是否與同規則第4條第1項有關證券商業務人員應為專任之規定有所扞格？

說明：證券商董事、監察人及經理人依證券管理法令兼任其他職務時，與證券商負責人與業務人員管理規則第4條第1項有關「證券商業務人員應為專任，但本會另有規定者，不在此限」之規定並不生牴觸。

二、金融控股公司以事業群方式督導證券子公司業務，其事業群負責人應否具備相關資格條件？

說明：

（一）依證券商負責人與業務人員管理規則第8條規定，各業務部門主管應具備高級業務員資格，復依同規則第10條規定，證券商之各業務部門主管、督導該部門或該部門之副總經理、協理、經理及分支機構負責人應具備一定學經歷資格條件。

（二）考量金融控股公司事業群負責人執行職務，基本上注重金融控股公司整體資源的配置與效益的發揮，屬功能性之管理，故其督導業務之職務，與其本職間，應不屬兼職範圍。

（三）準此，依行政院金融監督管理委員會95年4月28日金管銀（六）字第09585009030號函及行政院金融監督管理委員會證券期貨局95年5月29日金管證（二）字第09500119026號函規定，金融控股公司及其所屬銀行、證券、保險子公司之副總經理以上職務人員，其資格條件屬主管機關認可或審查通過者，若擔任事業群最高負責人，跨業督導其他子公司業務時，得豁免其取得執業證照之規定，惟如督導證券子公司業務，尚須依證券商負責人與業務人員管理規則第12條及第13條規定辦理登記及異動登記。

肆、結語

主管機關為強化證券商業務經營及提高服務品質，歷年來迭經修正證券商管理規則及其他相關規定，並為強化證券商負責人及業務人員之智識技能及專業素質，對於負責人及業務人員管理規則等之修訂，向來不遺餘力。揆諸今（95） 年8月1日起實施「加考共同科目​-金融市場常識與職業道德」及「金融相關測驗模組化方案」，即為提昇金融從業人員之金融市場基本知識與職業道德，以強化金融證照之專業性與公信力。準此，對於證券商及其從業人員之管理，亦應本此精神及目標，且鑑於目前金融相關事業間業務之相互開放，證券商得經營業務已有逐漸擴大之趨勢，未來主管機關勢將持續配合檢討修正證券商負責人與業務人員資格條件及執業範圍等相關規定，俾使證券商從業人員能提供更高度之專業技能與品質來服務其客戶。

證券商負責人與業務人員管理規則第11條之1第1、2項

兼任範圍說明　　　　　　　　　　　　　（X：代表不得兼任；O：代表得兼任）
附表1

	項次
	條　文　內　容
	證券商

	董事長
	董

　事
	監察人
	經理人
	證券商


	董事長
	董

　事
	監察人
	經理人

	第1項

第1款
	證券商因投資關係，且無董事長、經理人互相兼任情事，並經核准者，得兼任銀行、金融控股公司、信託公司、信用合作社、農(漁)會信用部、票券金融公司、期貨業、保險業或其他證券業之負責人。
	被投資金融相關事業（

不含證券商）


	董事長
	X
	O
	O
	X
	被投資證券商（證交法５１條）
	董事長
	X
	X
	X
	X

	
	
	
	董事
	O
	O
	O
	O
	
	董事
	O
	O
	O
	O

	
	
	
	監察人
	O
	O
	O
	O
	
	監察人
	O
	O
	O
	O

	
	
	
	經理人
	X
	O
	O
	X
	
	經理人
	X
	X
	X
	X


                           （須經本會核准）         （須經本會核准） 

附表2

	項次
	條文內容
	證券商


	董事長
	董

事
	監察人
	經理人
	證券商


	董事長
	董

事
	監察人
	經理人
	證券商


	董事長
	董

事
	監察人
	經理人
	證券商


	董事長
	董

事
	監察人
	經理人

	第

1

項

第

2

款
	因合併之需要，經

本會核准者，

得擔任該等金融相關事業之董事長。
	被投資金融相關事業︵

第

1

款及

本款之規定

、

不含

證券商︶
	董事長
	O
	O
	O
	O


	被投資

證券商

︵

證交法51條之規定

︶
	董事長
	X
	X
	X
	X
	金融相關事業

︵

無投資關係

、不含證券商

︶
	董事長
	O
	O
	O
	O
	證券商

︵

無投資關係

︶
	董事長
	X
	X
	X
	X

	
	
	
	董事
	O
	O
	O
	O
	
	董事
	O
	O
	O
	O
	
	董事
	X
	X
	X
	X
	
	董事
	X
	X
	X
	X

	
	
	
	監察人
	O
	O
	O
	O
	
	監察人
	O
	O
	O
	O
	
	監察人
	X
	X
	X
	X
	
	監察人
	X
	X
	X
	X

	
	
	
	經理人
	X
	O
	O
	X
	
	經理人
	X
	X
	X
	X
	
	經理人
	X
	X
	X
	X
	
	經理人
	X
	X
	X
	X


　　　　　（須經本會核准）    （須經本會核准）    （須經本會核准）   （須經本會核准）

附表3

	項次
	條文

內容
	證券商

	董事長
	董

事
	監察人
	經理人
	證券商


	董事長
	董

事
	監察人
	經理人
	證券商


	董事長
	董

事
	監察人
	經理人

	第1項

第3款
	證券商為金融控股公司之子公司者，其負責人得兼任該控股公司或其他子公司之負責人。但子公司間不得有經理人互相兼任之情事。
	金融控股公司
	董事長
	O
	O
	O
	O
	金融控股公司子公司

︵

非證券子公司

︶
	董

事

長
	O
	O
	O
	O
	子

公

司

證

券

商

︵

證

交

法

第

51

條

︶
	董事長
	X
	X
	X
	X

	
	
	
	董事
	O
	O
	O
	O
	
	董

事
	O
	O
	O
	O
	
	董事
	X
	X
	X
	X

	
	
	
	監察人
	O
	O
	O
	O
	
	監

察

人
	O
	O
	O
	O
	
	監察人
	X
	X
	X
	X

	
	
	
	經理人
	O
	O
	O
	O
	
	經

理

人
	O
	O
	O
	X
	
	經理人
	X
	X
	X
	X


附表4

	項次
	條　文　內　容
	證券商

	董事長
	董

事
	監察人
	經理人
	證券商


	董事長
	董

事
	監察人
	經理人

	第

1

項

第

4

款
	證券商為金融控股公司之法人董事、監察人者，其負責人因擔任該控股公司之負責人，得兼任該控股公司子公司之董事、監察人。
	金融控股公司（投資關係回歸第１款）
	董事長
	X
	O
	O
	X
	金融控股公司子公司

︵

含證券商

︶
	董

事

長
	X
	X
	X
	X

	
	
	
	董事
	O
	O
	O
	O
	
	董

事
	O
	O
	O
	O

	
	
	
	監察人
	O
	O
	O
	O
	
	監

察

人
	O
	O
	O
	O

	
	
	
	經理人
	X
	O
	O
	X
	
	經

理

人
	X
	X
	X
	X


                       （須經本會核准）

附表5

	項次
	條　文　內　容
	證券商


	董

事

長
	董

事
	監

察

人
	經

理

人

	第

2

項
	證券商因與非金融機構間之投資關係，且無董事長、經理人互相兼任之情事者，證券商之負責人得擔任該被投資公司（如創投公司、資產管理服務公司、外匯經紀商……等）之董事、監察人。
	非

金

融

機

構
	董

事

長
	X
	X
	X
	X

	
	
	
	董

事
	O
	O
	O
	O

	
	
	
	監

察

人
	O
	O
	O
	O

	
	
	
	經

理

人
	X
	X
	X
	X
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