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	研究項目
	庫藏股制度之檢討與建議

	研究單位
	中興大學法律系劉連煜教授
	研究
	自八十八年二月一日

	及 人 員
	
	時間
	至八十八年五月三十一日

	報告內容提要

	一、研究內容：
除了有關庫藏股之法律理論及外國立法例之探討外，本報告之研究重點主要涵蓋如下：１.庫藏股之買回時期（目標）。２.在監理上有「資本適足」要求之行業，如何適用庫藏股制度之檢討。３.「庫藏股」與「子公司買回母公司股份」如何平衡適用之問題。４.庫藏股之適用對象及法源依據。５. 董事會決定買回之決議方式。６. 買回數量限制及資金來源問題。７. 行使股東權利之限制。８. 資訊揭露問題。９. 庫藏股與員工股票選擇權。１０. 公司關係人取得股份之問題。１１. 操縱股價行為之防止。１２. 如欲採取護盤式之買回，應規定買回後立即銷除。１３. 責任問題。

二、結論與建議：
（一）我國立法內容之具體建議：１.「庫藏股」與「子公司買回母公司股份」如何平衡適用之問題。２.庫藏股之適用對象及法源依據。３.董事會決定買回之決議方式。４.買回數量限制及資金來源問題。５.行使股東權利之限制。６.資訊揭露問題。７.庫藏股與員工股票選擇權。８.公司關係人取得股份之問題。９.操縱股價行為之防止。１０.如欲採取護盤式之買回，應規定買回後立即銷除。１１.責任問題。

（二）結論：近來先進國家不斷有緩和傳統公司法禁止公司取得自己股份之原則的立法活動，此從近鄰日本最近不斷修正其商法，以放寬公司取得自己股份的事由，可以窺知其立法趨勢。我國證交法修正草案（甚至公司法修正草案）也即時搭上這趟趨勢列車，朝放寬公司取得自己股份之路途前進，實有助於我國公司制度及資本市場之健全發展。




