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	研究項目
	我國上市公司財務預測制度之探討

	研究單位

及人員
	國策文教基金會  李存修、蘇裕惠等人
	研究時間
	自八十九年二月一日

至八十九年八月三十一日

	報　　　　　告　　　　　內　　　　　容　　　　　提　　　　　要

	一、研究內容重點：

1． 收集世界各主要證券市場有關財務預測之規範予實施現況，及我國財務預測制度之發展歷史、管理方式、以及過去實施成果，作通盤之介紹。

2． 研究我國強制性財務預測制度中容許公司更新、更正財務預測的情形下，衡量我國上市上櫃公司所發布之強制性財務預測準確程度；另就針對更新財務預測達三次以上之公司，分析其公司屬性、股權結構與經營特性，以及財務預測發布時點之股價表現，俾利對我國現行財務預測制度實施成效之了解提供實證建議。

3． 就財務預測編製者、使用者、與核閱者之立場，分別衡量其對我國現行財務預測制度之看法，作為檢討我國「實施要點」之施行成效。


	二、結論與建議事項：

1、 建議透過定期（配合各季報表之公開期間）更新（正）之方式，降低上市公司透過公佈財務預測之更新（正）順遂其自利動機。

2、 我國財務預測在符合特定情況與幅度範圍內必須更新（正），因此增加了財務預測準確度以及解釋準確度之困難，本研究建議應擴展計算財務預測準確度之層面。

3、 上市公司財務預測高估現象相當普遍，且高估財務預測與低估財務預測之成本函數並不對稱，因此建議可考慮放寬高低估更新（正）標準之一致性。
4、 在財務預測的法律責任歸屬上，宜以編製者為主，未來並繼續推動董事會於監管財務預測準確度之職責。




