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	       問       題
	             答    覆    內    容

	一、陳先生看新聞知道證交所最近實施鉅額證券買賣新制，想瞭解新制規定與舊制有何不同？
	目前台灣證券交易所已於94年4月4日實施鉅額證券買賣新制，提供交易者更多元化的交易管道，以符合市場需求，並強化鉅額交易系統功能，符合國際趨勢。

依原「台灣證券交易所股份有限公司上市證券鉅額買賣辦法」規定，鉅額買賣成交價格限為買賣申報當日之收盤價，無價格彈性空間，且證券商辦理申報前應預收款券，並派人親送申報書至證交所，並僅於次一營業日撮合成交一次等規定，未能充分滿足大額交易者需求；新制度將調整上市證券鉅額買賣制度，提供大額交易者更多元化的交易管道，不用於一般交易市場中進行大額買進或賣出，以降低對一般市場價格穩定及連續性的影響。

茲將新制內容簡述說明如下：

一、放寬鉅額標準：一次買或賣相同證券達500張以上仍屬鉅額證券買賣外；另增訂一次買或賣相同證券金額達1500萬元以上，或者同次買或賣5種以上股票且總金額達1500萬元以上者，均可選擇採鉅額證券買賣。

二、增加買賣機會：提供盤中9:30~9:40、11:30~11:40及盤後13:35~13:50三個時段，可於公告價格範圍內買賣。

三、提高交易效率：買賣由證券商先預收款券後，電腦申報至證交所，再逐筆競價成交，當日買賣當日交割。

四、申報價格範圍較彈性：鉅額交易有2%彈性幅度（盤中交易時段以一般交易市場最近之最佳買賣價均價上下2%為限，但不得超過當日漲跌停價格。盤後則依一般交易當日收盤價上下2%為限。）而投資人之委託則採限價委託。

五、買賣資訊揭露：證交所將揭露申報買賣價格範圍、最新未成交及成交之價量資訊於基本市況報導（MIS）網站，網址http://mis.tse.com.tw/。另將成交資訊以市場即時公告方式傳送資訊公司揭示。

投資人若欲深入瞭解鉅額交易相關資訊，可上台灣證券交易所網站查詢（網址http://www.tse.com.tw）以作為投資判斷之參考。



	問       題
	答    覆    內    容

	二、吳先生想瞭解何謂指數股票型證券投資信託基金（ETF）？其特色為何？買賣時有何應注意事項？

	指數股票型證券投資信託基金ETF英文原文為Exchange Traded Fund，正式名稱為「指數股票型證券投資信託基金」，簡稱「指數股票型基金」，是將某一指數之成份(一籃子股票組合)予以證券化，投資人不以傳統方式直接進行一籃子股票之投資，而是透過持有表彰指數標的股票權益的受益憑證來間接投資。簡而言之，ETF是一種追蹤標的指數之變化且在證券交易所上市交易之基金，使投資人有如買賣股票那麼簡單地去買賣標的指數的一種基金，因而使投資人得以獲取該指數之報酬率。
在交易方式上，指數股票型基金與股票完全相同，買賣交易流程就像一般上市股票簡單，對投資人而言，亦兼具基金及股票之優點，為投資者提供一個方便快捷、靈活及費用低廉的投資管道。投資人只要有證券帳戶，就可以在盤中隨時買賣指數股票型基金，交易價格依市價即時變動，相當方便且具流動性。ETF之好處有：
一、交易稅率僅需在賣出時課徵千分之一，比股票千分之三便宜。
二、由於臺灣首檔以臺灣50指數為標的之指數股票型基金，其價格走勢應會與臺灣50指數走勢一致，所以投資人可透過買或賣ETF而達到買或賣指數一籃子成份股票之效果，單筆投資便可獲得多元化投資效果，節省大量之時間及金錢。
三、管理費用可較一般股票型基金低廉，投資標的透明，成份股變動不大。

四、走勢與股市同步，投資人不需研究個股，只要判斷漲跌趨勢即可，是最不費力的投資工具，也不會發生賺了指數，賠了差價的情況。
投資ETF之可獲取買進與賣出ETF的價差報酬及持有ETF所派發的股息收入之報酬；但亦有以下風險：1.市場風險：ETF的資產淨值會隨著其所持有的股票價格變動之風險。2.被動式投資風險：ETF並非以主動方式管理，基金經理人不會試圖挑選個別股票，或在逆勢中採取防禦措施。3.追蹤誤差風險：由於ETF的基金發行公司會向基金持有人收取管理費用、加上基金資產與追蹤指數成份股之間存在少許差異，可能會造成ETF的資產淨值與股價指數間存在些許落差之風險。

投資人於買賣ETF時應注意，由於實物申購買回的機制使指數股票型基金折溢價會很快地消弭，使投資人能以接近淨值之市價買賣指數股票型基金，所以當指數股票型基金市價高於或低於估計之淨值幅度較大時，投資人不宜追高或殺低，以免不合理的價格買進或賣出指數股票型基金而遭致損失。













































































































































證券投資人及期貨交易人保護中心
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