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	研究項目
	「投資控股公司申請股票上市審查準則」訂定之研究
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	報　　　　　告　　　　　內　　　　　容　　　　　提　　　　　要

	一、研究內容：

(一) 界定投資控股公司：

將之定義為本身並未從事任何業務，僅持有從屬公司股份，並實質影響從屬公司之董事會，進而控制其經營及管理的公司，即以投資為專業並以控制其他公司之營運為目的之公司。

(二) 研擬審查投資控股公司上市之重要標準：

１ 投資控股公司申請其股票上市者，除應符合本公司有價證券上市審查準則有關規定外，尚應符合下列條件：

(１)本身未從事投資以外之任何業務。

(２)合併財務報表之營業利益百分之八十以上應來自所持有逾百分之八十已發行有表決權股份之各被控股公司。

(３)其投資於前款所規定各被控股公司之帳面金額除應占其長期股權投資百分之八十以上外，並須占其股東權益百分之八十以上。

(４)應經證券承銷商書面推薦及同意依照本公司有價證券上市審查準則第十一條第二項之規定辦理公開銷售。

(５)同意依照本公司有價證券上市審查準則第十條第一項第二款之規定辦理股票集中保管。

(６)同意將對第二款之各被控股公司持有之股票依前款之規定辦理股票集中保管，但被控股公司係屬外國公司者，得不適用之。

(７)最近一年度合併財務報表盈餘分派前之淨值占資產總額比率應達三分之一以上。

(８)未向非金融機構借貸資金。

２ 本公司審核投資控股公司之獲利能力係以合併財務報表作為審查之依據。

３ 投資控股公司持有逾百分之八十已發行有表決權股份之被控股有公司本公司有價證券上市審查準則第九條第一項第四、五、八、九款情事之一，經本公司認為不宜上市者，得不同意其股票上市。

４ 已於國內上市之投資控股公司，其被控股公司不得在國內申請股票上市。

(三) 相關配合措施及法規之增修訂：

１ 下市相關規定之探討。

２ 資訊揭露之探討。

３ 審核上市案時對主要被控股公司實地查核之探討。

４ 承銷商評估報告應說明評估事項之探討。

５ 營業細則第五十條之一條文應否調整之探討。

(四) 被控股公司是否得為外國公司、大陸公司或香港公司之探討：

被控股公司係屬本國公司即可，被控股公司為本國或外國公司則不究，至被控股公司是否得為大陸公司或香港公司，似宜配合我國大陸政策併同考量。

(五) 合併財報編製之探討：

為達到資訊充分揭露的目的，應將分屬不同行業之子公司亦納入合併報告之編製方具意義，且於實務上編製此種合併報告已行之甚久，當不致造成困擾。

(六) 目前已上市公司轉變為投資控股公司之探討：

    建議於本公司「營業細則」第五十條之一認定標準中增訂排除條款，使其得不適用因轉投資金額超過股東權益百分之百須下市之規定，惟轉變其以一年為限。

二、建議與結論：

(一) 投資控股公司為未來企業國際化之必然趨勢，其上市亦為國際慣例，在我國正積極推動台灣成立亞太營運中心之際，類似香港或新加坡的控股公司的出現，乃是必然，故為符合國際市場慣例，且為使台灣的投資環境趕上新加坡、香港，則投資控股公司的開放上市已是刻不容緩之事。然為避免投資控股公司上市後淪為以買賣股票獲利之投資公司，因此對其營業範圍、獲利來源、投資比重、合併財報編製及股票集中保管等項須加以較嚴謹之規範。另考量現行上市公司發展之所需，倘其擬朝投資控股公司型態發展，勢必受限於本公司營業細則原有關營業範圍有重大變更之認定標準而無法轉變，故應加以修訂以利其轉型。
(二) 本案經與主管機關相關人員多次研討後，已完成「投資控股公司申請股票上市審查準則」之訂定及相關法規如本公司「營業細則」第四十七條第一項第六款補充規定、第四十九條、第五十條、第五十條之一暨第五十條之一第一項第五款認定標準；本公司「審查有價證券上市作業程序」第六項、本公司「對上市公司重大訊息之查證暨公開處理程序」第二條、本公司「對上市公司重大訊息說明記者會作業程序」第二條及本公司「股票初次上市之證券承銷商評估報告應行記載事項要點」等之增修訂，並已分別於八十八年四月三日及八十八年八月三日公告實施，俾為投資控股公司申請股票上市之審查依據及上市後管理之所需。已完成審查準則之訂定及相關法規之增修訂，並已公告實施，俾為投資控股公司申請上市之審查依據及上市後管理之所需。                             




