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	報告內容提要

	壹、研究內容重點：

抗通膨債券是固定收益商品之一種，其現金流量與一般債券類似，但是利息或到期本金則會隨著通膨指數調整。相較於一般債券，抗通膨債券可在物價上揚時保障實質收益率，使購買力不會受到侵蝕，消除投資人在投資期間因通膨變化所帶來的不確定風險。
以市場規模而言，美國的抗通膨債券是全球最大的市場，而英國抗通膨債券流通餘額占公債市場達30％，則是G7國家中比重最高的。亞洲的日本與韓國，近年來也開始加入發行抗通膨公債的行列。我國目前雖然尚未發行過抗通膨債券，但有鑑於抗通膨債券已成為所有G7國家及許多開發中國家共同的債券商品，而各國投資人對於這類債券一直存有需求，加上近年來原物料價格大幅震盪帶動物價指數劇烈波動，使得可以消除物價變化影響的抗通膨債券商品，持續受到投資人的高度注意。
本研究共整理了美國及其他8個具代表性的已發行抗通膨債券國家市場現況，分別研究其發展背景、債券架構設計、連結之物價指數及其他相關資料等，以瞭解各國制度的共通之處，與獨特的制度設計及政策考量與市場特性。並參考其他相關學術及實務研究以分析我國發行此類債券的可行性，探討我國目前是否適合發行抗通膨債券及是否具備發行相關的技術條件。謹將本文重點彙整如下：
1、 抗通膨債券的定義與種類
2、 美國抗通膨債券之介紹及發展現況
3、 國外抗通膨債券之介紹及發展現況
4、 抗通膨債券之特性及相關研究
5、 我國發行抗通膨債券之可行性
6、 我國發行抗通膨債券之建議
貳、結論及建議事項：

抗通膨債券為一優良的固定收益商品，透過連結物價指數以調整本金及利息，不但兼顧債券原本穩定收益的特性，更可以讓投資人免於承受因通膨率變動對其實質收益造成不利影響的風險，對於退休基金及壽險公司等有實質支出需求的投資人，或是追求長期穩定實質收益的一般投資人來說，抗通膨債券是一個相對風險較低，報酬較高的投資工具。

就發行面來說有下列有利因素：1.回應國內投資者的實質需求。我國各類型的退休基金及保險公司對於長期、能保障實質收益率商品的投資需求持續增加。國內目前資金相當寬鬆，金融機構也積極尋求各式投資工具，抗通膨債券由政府發行，無債信問題，本身又具相對低風險高報酬特性，剛好是金融機構尋求的投資機會。2.我國公債市場目前僅有一種傳統型的固定利率商品，如增加抗通膨債券將可多元化市場交易商品與債務工具。3.建立通膨指標，以供政府作為制定經濟決策的參考。
在相關技術條件方面，現今我國債券市場制度趨於健全，若要發行抗通膨債券，不論由初級市場的發行標售及次級市場交易面，以及結算交割及稅賦等，皆已足可支應抗通膨債券的發行。
總結來說，抗通膨債券是一種良好的金融工具，國內發行抗通膨債券在發行面或需求面也有一定利基存在。在完整的發行機制及配套措施下發行抗通膨債券，將可增加台灣債市的深度及廣度，並擴大固定收益產品的多元化，使國內債券市場更趨於健全。
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