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	壹、研究內容重點：

在金融全球化及金融商品多元化下，因應我國加入世界貿易組織WTO及衍生性市場的發展，國際間金融機構競爭日趨激烈，政府為擴大國內金融產業跨業經營範圍及促進銀行經營綜合化，陸續頒布「金融機構合併法」及「金融控股公司法」後，目前各金融集團業已朝向設置金融控股公司之組織架構整合資源，並藉由購併行為擴增業務範圍，或是以轉投資方式成立子公司，對風險管理之要求將更為重要，因此如何健全金融機構之自有資本適足性，實為值得探究之課題。本研究撰寫之主要目的係從我國銀行、證券商及期貨商之自有資本適足性管理規範之比較，來研討金融機構自有資本適足比率及期貨商調整後淨資本額(Adjusted net capital；ANC)比率相關規定實施概況，進而分析引進期貨商自有資本適足比率規範之適妥性。

貳、主要發現或結論：

  國內金融控股公司合併資本適足性之規範，除集團資本適足率外，在個別金控公司資本適足率及子公司資本適足率方面加以規範。由於目前銀行資本適足率規定較其他業別完善，因此金控公司計算資本適足率時，需比照銀行業計算。而子公司部分，業務活動無法比照者，以股東權益對總資產比率的50%，替代最低法定標準資本適足率，例如期貨業和創投業。就期貨商自有資金之投資標的所面對之風險而言，並未有任何資本計提之規定，目前依證期會函令規定係將其投資金額經風險調整後計入調整後淨資本額之計算公式。現行以期貨商調整後淨資本額規範國內期貨商之相關規定，現階段尚可符合主管機關及期交所之監理需求。


	  目前期貨商幾乎為證券商或銀行轉投資設立，衡諸國內金融控股公司之發展趨勢，未來各期貨商勢必成為各金融控股公司之子公司，並將適用金融控股公司法令合併資本適足性計算及相關監控規定。再者，期貨商業務經營種類及風險承擔性質，遠較銀行及證券商等金融機構為小，加以調整後淨資本額規定之控管機制亦相當嚴格。因此，於目前之金融環境下，架構國內期貨商自有資本適足性制度尚無迫切性。

參、建議事項：

本研究最後提出下列三項建議，分別為：一、引進新版巴塞爾資本協定，建置適合涵蓋國內金融機構整體風險之資本適足性制度；二、研議調整後淨資本額計算內容之修正方向，並法規中相關財務結構公式及其比率之適當性；三、期貨商管理階層應對較複雜之店頭市場衍生性商品，其經營風險有更詳細之認識與瞭解，以期建立完善周延之內部稽核與內部控制制度。


附註：報告內容提要應包括下列三部分：

（1） 研究內容重點。

（2） 主要發現或結論。

（3） 建議事項。

