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	研究項目
	期貨市場交易型態與組織架構演進之研究
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	研究
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	報告內容提要

	壹、研究內容重點：

由於外來的競爭、資訊科技的進步及網際網路的普及，為原本性質上較屬獨佔而缺乏競爭之交易所帶來極大的震撼，有鑑於此，近來國外各交易所為了保持原有的優勢地位，進而提昇自己的競爭力，避免於時代的轉變中喪失自己的競爭利基，紛紛採取適當的調整措施因應，諸如：調整組織型態與架構、使用更有效率及成本更低的交易方式（電子式交易系統）、與其他交易所整合或策略聯盟等，本文撰寫之主要目的是探討、分析國際主要交易市場近年來之改變與演化，期能藉其發展經驗做為國內期貨市場發展之參考。

貳、結論與建議事項：

觀察各交易所近年來急速轉變、調整的原因，主要係來自於交易所間彼此面臨與日遽增的競爭壓力，而進一步探討此一競爭環境的緣起，主要來自於二方面，一為資訊科技的進步與應用，二為法令環境的轉變。

由於資訊科技的進步與應用，促使了無疆界時代的來臨，使得採用電腦自動撮合機制電子式交易所挾其低成本、高效率的交易優勢，衝擊了人工喊價的傳統交易所，迫使傳統交易所本身需作一些調整以因應外來的競爭。


	而法令環境的轉變，使得原本享有寡占特權的交易所，無法再像從前一般固守其疆域，而面臨其交易量的流失。本文研究觀察近來國際間各大交易所的發展趨勢與情形，歸納如下：一、為改會員制為公司制，二、交易所間的整合，三、交易所股票上市，四、主要交易所間的策略聯盟，五、電子式交易形式漸取代傳統人工喊價交易形式。

隨著國際環境的快速變遷，各國政府紛對相關財經法令及管制的開放態度，為的是確保該國相關產業的競爭優勢建立；而我國加入WTO在即，未來勢必面臨更直接的外來競爭，舉凡鄰近新加坡、香港等地區交易所紛紛推出以我國相關商品為標的衍生性商品，這樣的訊息顯示我國金融市場的發展與流動性已受到國際上的肯定，但另一方面也顯示我國的證券與期貨交易市場已面臨來自外來的競爭，因此如何因應外來的競爭，參考國際主要交易所的發展經驗，建立我國期貨市場未來發展方向與地位，將是本文探討的主要目的。有關期貨市場未來發展，本文最後歸納成下列：一、我國期貨交易所未來發展方向的確立，二、整合市場監督機制與獨立資訊軟體公司的建立，三、新商品的開發，四、境外交易機制或國際性貨幣交易機制的建立等四個課題討論，提供未來市場發展討論與參考。


附註：報告內容提要應包括下列三部分：

（1） 研究內容重點。

（2） 主要發現或結論。

（3） 建議事項。

