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	研究項目
	發展我國結構型商品之研究

	研究單位

及人員
	研究處

簡淑芬
	研究時間
	自九十五年 一 月  一日

至九十五年十二月卅一日

	報告內容提要

	1、 研究內容重點：結構型商品的問世不但提供投資人一項新的選擇，亦使證券市場的產品線更加完整，對整體市場的健全發展確有正面的意義。惟我國結構型商品的開發仍處於萌芽階段，市場上仍以購買海外結構型商品占絕大多數，同時亦伴隨相關的問題，如稅負課徵方式一直為爭議的焦點、時有所聞的交易糾紛亦彰顯資訊揭露方面之問題，以及其他問題等。因此，本研究參酌國外市場（包括美國、加拿大、英國、德國、韓國及香港）結構型商品之發展現況與經驗，並分析目前國內發展結構型商品所面臨之問題，提出未來發展我國結構型商品之建議與策略，以作為主管機關將來制定相關規範之參考，以期健全與活絡我國資本市場。

2、 結論與建議事項：

(1) 經由本文之探討，結構型商品雖然在投資市場造成熱潮，惟目前國內投資人仍以購買海外之結構型商品為主。經分析其原因，除稅負的因素外，目前國內外利率水準的差異，購買海外的結構型商品相對有利。經探究銀行業、保險業與證券業在辦理結構型商品業務之相關規範後，明顯發現在證券業方面的規範相對不利。然而，證券業在國內結構型商品市場的發行面實扮演重要的角色，且較具備商品設計創新的專業能力。因此，本文將以證券業之立場探討其所面臨之問題，並據以提出相關建議。證券業發展結構型商品所面臨之問題，包括以下幾項：

1. 稅負課徵方式不統一。

2. 國內結構型商品銷售對象之限制。

3. 連結標的範圍之差異。

4. 避險工具不足。

5. 避險專戶尚未能統合。

6. 資訊揭露問題。

(2) 針對前述的問題，本文分別針對法規面、發行面、交易面、稅負面以及投資人保護等方面，提出以下幾項配套措施與建議：

1. 法規面：建置功能別管理之法制環境、負面表列的監理原則以及鬆綁國內相關限制以擴大需求。

2. 發行面：結構型商品連結標的之漸進開放與避險工具的提供。

	3. 交易面：規劃我國結構型商品上市交易，對於國內結構型商品次級市場之建立將有所助益。

4. 稅負面：將結構型商品拆成固定收益商品與衍生性商品兩部分，針對固定收益商品之利息所得採分離課稅，衍生性金融商品部分視為證券交易所得，於證券交易所得停徵期間予以免稅。
5. 投資人保護面：建立海外結構型商品總代理制度、建置結構型商品資訊揭露平台以及建立投資人申訴統一窗口。


附註：一、報告內容提要應包括下列二部分：

（1） 研究內容重點

（2） 結論與建議事項

      二、本提要表須附電子檔
