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	1、 研究內容

現行國內或國際基金市場上在資訊傳輸及後續款項收付及股務作業上，都面臨了缺乏標準化作業程序及訊息格式，作業充斥人工與紙張亦使得作業風險增加。是以近年來許多市場中介機構積極提供基金市場服務，試圖解決市場之困擾。臺灣集中保管結算所自民國92年起配合市場需要與主管機關政策，陸續推出開放型受益憑證無實體帳簿劃撥作業、境外基金申報公告、資訊傳輸及款項收付等服務，已具備提供基金市場服務之基礎架構及經驗。本篇報告希望參考國際市場作法，思考如何於現有集保結算所相關服務基礎上，提出對國內基金市場服務更全面性之規劃構想，希冀為國內基金市場之發展有所助益。

本研究報告主要內容包括：

(一)我國國內基金發展現況

(二)集保結算所提供基金相關服務

(三)韓國基金市場服務平台介紹及國際間相關基金服務平台之比較

(四)集保結算所提供國內開放型基金整合作業平台服務規劃

2、 結論與建議

(一)結論

參考各國集保機構作業機制及因應國內市場發展現況，本研究對未來臺灣集保結算所提供國內基金市場服務規劃提出兩大主軸：

第一主軸為整合國內基金與境外基金相關作業機制。目前國內共有43家發行國內基金之投信機構，其中同時經營國內基金，且擔任境外基金總代理或銷售機構的相關企業共計39家，若能整合國內基金與境外基金相關作業機制，使市場作業窗口單一化及藉由境外基金市場之發展熱度，應可提振國內基金市場之發展。

第二主軸為以現有集保結算所提供之服務為基礎，發展更具整體性概念之基金產業服務。以證券商為例，其可能為本公司國內基金及境外基金服務之銷售機構，亦可能同時替某家基金公司下單而參與本公司法人對帳系統服務。在規劃上應進一步提供此類參與者更完整之服務功能，使其在整體基金作業上皆能享受集保結算所提供之全方位服務。

(二)建議

本研究依據前揭兩大規劃主軸，提出集保結算所針對國內基金產業發展之三個規劃方向：

1、整合國內及境外基金申公告平台：

若集保結算所與投信投顧公會合作將國內基金相關申報公告資訊納入境外基金申報、公告服務平台，如此可提供主管機關、投資人、或任何對於共同基金資訊有興趣的人，都能藉由此公信力、完整的資訊申報、公告整合平台，透明且迅速的取得所要的資訊，且可節省作業成本，並提昇整體基金作業運作效率，提振國內投資人投資國內基金的信心。

2、強化資訊傳輸及款項收付功能：

無實體受益憑證已成為世界趨勢，因此將積極推動實體發行之受益憑證轉換為無實體發行，納入集保結算所提供之無實體開放式受益憑證帳簿劃撥暨款項收付作業之服務範疇，並將外幣計價發行之國內受益憑證納入作業範圍；在中長期甚至可考慮將資訊傳輸及款項收付服務分別提供以增加服務的使用者；最後，建立標準化、集中化之國內基金交割機制，並與境外基金作業平台整合，解決投信業者兩套作業之不便，提昇交割效率及安全，基金之整體資訊傳輸及款項收付服務才算完整。

3、強化法人對帳系統功能：

為徹底提昇法人交易後之三方對帳作業效率，集保結算所將繼續加強法人對帳系統之相關功能，進一步將法人機構及其交易對手納入對帳作業系統中，如投信機構、銀行、債券自營商、公債交易商或期貨商等，其交易之三方對帳皆能透過單一資訊系統，以自動化的方式處理資料傳遞與比對等作業，最後直接與集中化之法人款券交割平台連結，使我國證券市場作業能朝向更有效率之全面資訊化直通式處理環境邁進。


附註︰一、報告內容提要應包括下列二部分
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