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	研究項目
	證券商辦理資產證券化相關業務之可行性研究

	研究單位
	正源國際法律事務所
	研究
	自九十年十二月十一日

	及 人 員
	
	時間
	至九十一年八月十五日

	報告內容提要

	一、研究內容重點：
本研究係兼採分析法與比較法，探討美國及日本資產證券化實務經驗、法制相關規範及其發展趨勢，同時考量國內證券市場之實際運作情形，並研究「金融資產證券化條例」及其相關子法與配套措施，與現行周邊相關法令之互動影響，研擬提出證券商參與資產證券化之分析與建議，以擴大證券商對資產證券化業務之參與，因應未來跨國性金融機構之競爭。
二、結論與建議事項：
（一）為使證券商能擔任交易安排者(Arranger)，應檢討證交法第四十五條有關兼營業務之規範，以確立證券承銷商得擔任財務規劃及顧問之角色。
（二）建議資產證券化商品屬於票券性質者，亦得由證券商承銷。
（三）檢討證券商管理規則第十八條有關證券自有資金運用之限制，使證券商於規劃商品架構時，得自行設立SPC，並靈活採用CMO架構。
（四）建議將私募制度亦納入承銷之規範，以保障投資人。
（五）建議對未上市櫃之資產證券化商品，亦得公開招募。另公開招募之情形得兼採包銷及代銷二種方式。
（六）於資產證券化之情形，應檢討放寬證券商管理規則第二十六條有關主辦承銷商與發行人利益迴避之限制。
（七）擴大自營商買賣之標的，使證券自營商亦能投資資產證券化商品。
（八）確立證券經紀商得受託買賣私募之資產證券化商品。



