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	研究項目
	開放國外對沖基金投資國內證券之可能影響及應建立之配套措施

	研究單位及人員
	主持人：鄭義  教授

研究人員：季秀、蘇秀玲
	研究時間
	自九十三年一 月一  日

至九十三年十二月三十一日

	報告內容提要

	1、 研究內容重點

本研究由探討對沖基金之本質著手，並佐以各國管理模式與歷年發生案例，探討我國開放對沖基金投資國內證券後，可能對股、匯市所造成之影響，並研討可行管理模式與配套措施。為使研究結果符合實務現況，另拜訪曾任對沖基金經理人，現為Wilson & Mckay顧問公司執行長之林威廉先生，以及某外資保管銀行主管，請教實務運作現況。本研究共分為五章：第一章為研究動機、目的與範圍。第二章為對沖基金的介紹與發展概況，包括對沖基金的歷史、操作策略與全球市場概況及個案研究。第三章瞭解國外開放對沖基金所抱持的態度及管理制度，包括美國、英國、香港、及新加坡。第四章探討我國開放國外對沖基金投資國內證券對股、期、匯市之可能影響及應建立之配套措施。第五章為本研究之結論與建議
2、 結論與建議

建議主管機關可針對下列事項將對沖基金納入管理：一、開放國內投信業募集對沖基金。二、依對沖基金之風險高低程度逐步開放。三、管控市場系統風險，分為外資管控、證券商與金融機構間之控管。加強主管機關主管各業務人員（銀行、證券、保險）的聯繫與整合，以及與主管外匯機關-中央銀行的橫向聯繫。四、保護投資人：依「證券投信投顧法」之授權，參考香港之作法，訂定「對沖基金管理辦法」，將對沖基金之銷售方法、銷售管道、資訊揭露程度，基金經理人佣金之計算方式、基金管理之會計制度、財務報告之時點，以及組合式對沖基金的投資人保護等重點明確規範。並建立特殊金融商品專業代理人制度，由經過專業認證之理財顧問或具分析師資格者針對個別投資人依其專業判斷與職業道德為投資人進行理財規劃，主管機關只需對專業分析師進行查核與管制。

未來應以「積極開放，有效管理」的態度正面對待此一爭議性高的金融商品，才能有效面對國際資金流動與金融市場的轉變，提昇我國競逐國際資金之優勢。



附註：一、報告內容提要應包括下列二部分：

（1） 研究內容重點

（2） 結論與建議事項

（3） 二、本提要表須附電子檔

