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中華民國證券商業同業公會九十二年度研究報告提要表   

                                                                     填表日期：九十二年十二月五日

	研究項目
	開放證券商從事海外債票券業務之可行性與合理性研究

	研究單位
	中信證券股份有限公司王董事長慎
	研究
	自九十二年四月二十八日

	及 人 員
	
	時間
	至九十一年八月二十八日

	報告內容提要

	一、研究內容重點：
該研究主要論述近年來海外債票券市場之蓬勃發展、亞洲鄰近國家之開放狀況、台灣開放該業務的運作規劃、相關應修改之法令與配套措施，及款券處理方式。文中是以「證券商營業處所買賣有價證券管理辦法」為出發點，希望藉由行政命令之頒布，增加海外債票券為證券商營業處所買賣有價證券之標的，讓證券商依法得以從事海外債票券之自營與經紀之業務。為了讓該業務能順利運作，並規劃相關配套之附條件交易及舉借非台幣之銀行借款；此外，還仿照韓國規劃由國際清算機構或保管銀行處理結算交割事宜，或經由台灣證券集中保管事業處理之雙軌並行款券處理方式，以期讓款券處理作業更有效率。

二、結論與建議事項：
主要結論與建議事項臚列如下：

（一）依據「證券商營業處所買賣有價證券管理辦法」第四條規定「其他經本會指定之有價證券為限」，以頒佈行政命令之方式，開放證券商於營業處所買賣海外債票券相關業務。

（二）投資單一公司債之限額：（１）以不超過公司債該次發行量之百分之十為上限。（２）累計持有單一發行公司之債券總額，不得超過證券商淨值之百分之二十。（３）證券商因承銷所持有之海外可轉換公司債部位於承銷期間結束後一年內，須符合上述累計持有單一發行公司之債券總額限制。

（三）海外債票券之投資總額，除評等為AAA/Aaa的政府公債、美國聯邦機構債券及國際金融組織機構債券外，不得超過證券商之淨值。

（四）交割保管業務擬採雙軌制，由國際清算、保管機構處理交割事宜，或經由證券集中保管事業處理交割事宜。

（五）開放相關配套之附條件交易與舉借非台幣之銀行借款：（１）可從事RP交易，其上限併入四倍淨值控管。（２）證券商得向銀行舉借非台幣之借款，惟扣除附條件交易部份，包含外幣與新台幣之對外負債總額不得超過其資本淨值之四倍；其流動負債總額不得超過其流動資產總額。
（六）廢除證券商管理規則第十八條及證券商營業處所買賣有價證券業務規則規定，證券商目前不能持有及買賣未上市、上櫃公司債。

（七）機構法人與證券商投資海外債票券，根據我國所得稅法第三條規定，應將該業務之所得併入營利事業所得課徵營業稅；自然人則根據所得稅法第二條規定，採屬地主義，不予課徵。




