	中華民國證券商業同業公會九十年度研究報告提要表  填表人：陳乙宏

                                                                     填表日期：九十一、三、十三

	研究項目
	開放證券商赴大陸設立分支機構或轉投資證券相關事業之可行性及對證券商所造成相關影響之研究

	研究單位
	開發國際投資股份有限公司林總經理炯垚
	研究
	自九十年四月一日

	及 人 員
	
	時間
	至九十一年三月十二日

	報告內容提要

	1、 研究內容重點：

    本研究報告係對台灣與大陸證券市場監控體系、股票市場上市上櫃發行條件、證券交易制度、證券交割結算制度及大陸B股市場作分析比較後，再針對大陸證券市場危機管理與因應之道、我國證券商赴大陸設立分支機構之可行性及兩岸加入WTO後我國證券業之經營方式與風險分析作說明，最後對我國證券商未來發展提出相關建議。
二、結論與建議：
   （一）發展證券業為全球性投資銀行：


     金融跨業合併，達到產品上下游關聯整合，提供金融百貨理財消費一次滿足的供銷整合，鼓勵證券商往投資銀行業務的廣度和深度發展，例如證券業除了可以跨入投信、投顧事業之資產管理、退休基金管理、信託保管業務、財務顧問、承銷全球化資本市場之金融資產，交易資本市場及其衍生性商品市場之各項金融工具，並放寛其投資各類金融機構股份的投資比例，藉由風險控管和資本適足率之設定，增加證券業跨業經營的彈性，並於金融控股公司法的架構規範下，發展其以投資銀行為軸心的全球化業務。

   （二）積極擴展海外事業的資產投資：


  為因應兩岸加入WTO以及大陸證券業務逐步開放後的影響，可考慮漸次放寬本國證券商投資外國證券商審核要點中，對於券商海外子公司之資本限制以及券商資金運用於海外事業及投資金融資產之限制。

   （三）調整合理稅制，強化證券商的避險機制與競爭力：


  目前國內證券商在發行備兌權證之稅賦，和目前稅制係將其權利金收入視為營利事業所得，課以營利事業所得稅率25%，其與委外避險之外國券商發行稅制有所不同。理由是備兌權證之發行本身為一避險行為，必然會發生避險成本，即提供權證避險操作所發生之避險標的物的投資成本與損失，以券商美林證券委託英商美林國際之避險稅制為例（以技術移轉為名目，依我國所得稅法第二十五條第一項之課稅方式），得出下列計算公式：

避險操作營利事業所得稅＝營利事業所得額 × 25%






  
  ＝(權利金收入 × 15%) × 25%

                       ＝權利金收入 × 3.75%


    因此，有關我國對發行新金融商品之相關稅法，似有對於本國與外國證券商課稅不一致之情形，如兩岸加入WTO之後，較高的稅賦成本對我國券商經營成本自然會有影響，連帶會衝擊我方之競爭力。

   （四）提升證券商發行新金融商品的創新力，使其經營商品之產品線更趨完整：


      我國證券商加入WTO之後，將與外國券商直接競爭，無論是在國內或國外資本市場，皆將面臨更大的挑戰，而目前外國券商之產品線較為完整，為了能積極深入國外金融市場體系的服務競爭，政府除了給予必要的輔導與協助，也要研議開放更完整的避險性質商品，以提升我國證券商的服務競爭力。

   （五）放寬華僑及外國人投資本國金融機構發行有價證券之限制：

  包括期貨市場之避險商品、信託基金、受益憑證以及資產證券化之商品，放寬開放本國人投資海外股票、海外存託憑證、海外公司債之限制，同時放寬本國券商參與投資海外證券機構的股份比例限制，增加全球性證券業務策略聯營的綜效。

   （六）放寬券商積極延攬外國專業證券業之金融人士來台經營國際證券金融業務：


     透過延攬外國之證券業專業人才的方式，藉此吸收其國際化經驗，提升我國證券專業人員的素質與國際專業智能。

   （七）開放台灣地區證券商及其同質機構在香港、澳門設立分支機構、子公司之限制，並且研議台灣地區證券商及其同質機構在大陸地區重點城市，如上海、北京、深圳等主要證券資本市場設立分支機構、子公司及辦事處的相關規定。




