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	研究項目
	集中交易市場交割風險評估與控管模式之探討

	研究單位

及人員
	結算部吳成俊
	研究時間
	自九十一年 元 月  一  日

至九十一年十二月三十一日

	報　　　　　告　　　　　內　　　　　容　　　　　提　　　　　要

	    結算與交割制度設計主要目的之一，係如何在降低結算交割風險，並兼顧交易與結算交割成本，以確保市場安全並維持競爭力，使整體金融活動充分發揮其經濟效益。本報告主要針對市場風險與信用風險，探討集中市場(包括現貨與衍生商品)交割風險之評估與控管，以供建置我國集中結算機制參考。本報告共分七章，第一章前言略述撰寫本報告之環境與目的；第二章簡介結算交割作業程序與其相關風險；第三章簡介集中交割風險的評估與控管原理；第四章簡介外國主要集中市場交割風險評估與控管之現況與發展；第五章簡介我國集中市場現行交割風險之評估與控管制度；第六章探討我國集中市場交割制度與風險控管可能發展的方向；第七章結論與建議。

外國主要集中市場交割風險評估與控管簡介，包括美國現貨結算機構(NSCC)與保管機構(DTC)之風險控管及芝加哥商品交易所(CME)之SPAN與選擇權結算所(OCC)之TIMS等風險計量模式；法國結算機構Clearnet將SPAN應用於現貨與期貨市場計算待交割部位風險之方法；香港現貨市場結算交割系統(CCASS/3)與衍生市場結算交割系統(DCASS)之發展；另就現行主要風險計量模型提出概略的檢討與比較。

探討我國集中市場交割制度與風險控管可能發展的方向，有關整體市場架構可能之調整包括：成立證券暨期貨控股公司並建置集中結算機制、加強跨市場風險控管機制合作、結算會員條件一致性、即時市場監視資訊交流、明確市場權責分工合作；有關各市場間結算交割作業與交割風險控管可能之調整包括：調和結算與交割作業、整合交割風險控管機制、推動現貨市場洗價制度、結算會員部位風險評估、共同擔保品管理系統、交割結算基金的整合及發生違約及損失之處理等相關議題。

結論與建議，為因應商品多元化發展與市場競爭壓力，採計量模式作為風險評估之基準，收取合理的保證金，係為風險控管發展之趨勢。惟結算交割風險控管，更有賴由市場整體架構、上市公司治理資訊充分揭露、會員結構與財務業務條件、交易委託控管、市場監視、業務稽核、結算交割與風險控管等相關制度之分工合作，方能建置完整之配套措施。



附註：一、報告內容提要應包括下列二部分：

(1) 研究內容重點

(2) 結論與建議事項

二、本提要表須附電子檔
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