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	研究項目
	

	研究單位及 人 員
	鉅業國際法律事務所梁懷信律師（計畫主持人）、林文鵬律師、林俊宏律師（協同計畫主持人）
	研究

時間
	自  95  年　1 月　2  日

至  95  年  3 月  31 日

	報告內容提要

	一、研究內容重點：

（一）非法投顧之概念

1、美國法立法例：對投資顧問之定義、排除定義外之投資顧問及無庸註冊之情形

2、我國法：非法投顧之客觀及主觀之構成要件、違法性要件、法律效果及檢討分析

（三）非法投顧之類型

      1、實務發生之案例類型

      2、新科技新類型

（三）解決方針

二、結論與建議事項：

（一）立法層面：鑒於現行我國立法上最大問題乃因證券投資顧問之定義過於廣泛，欠缺排除定義等相類規定，因此造成執法上之困難及執法公平性存有疑義，而為改善目前窘境，建議於「證券投資信託及顧問法」第4條第1項增列但書規定，授權主管機關另定排除定義外之投資顧問。

（二）司法層面：為加強對非法投顧之訴追，建議當應加強就非法投顧行為之告訴及告發，以促使檢察官開啟偵查程序，俾利後續審判程序之進行，以及法務部駐金管會檢察官辦公室業於94年揭牌以為建立法務部與金管會共同打擊金融犯罪案件之聯繫機制，建議加強其運用以解決投資大眾投訴無門之情形。




	報告內容提要

	（三）行政層面：

      1、事前預防：由主管機關及自律機構配合對社會投資大眾進行宣導。

      2、運行模式：建議建立以「業者－自律機關－主管機關－司法機關」之分層處理模式。首先，在安全之前提下，可由合法業者協助蒐集相關事證後交予自律機構，使自律機構為進一步之統合及審查後，將相關事證資料送交主管機關，再透過主管機關以其名義向司法機關進行告發，並將已整理及審核完成之事證送交司法機構，幫助司法機關有效訴追非法投顧。另，建議主管機關得設立專股，對自律機構所移送之相關事證資料為進一步之審核與查察，不僅可再確認自律機構之整合結果，更可幫助司法機關篩漏相關之事證，以共同打擊不法。




附註：一、報告內容提要應包括下列二部分

（1） 研究內容重點

（2） 結論與建議事項

二、本提要表須附電子檔

