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	       問       題
	             答    覆    內    容

	一、某財務顧問公司向張先生推介購買甲(未上市櫃)公司股票，而張先生亦已繳交股款。惟買入不久後甲公司即傳出有重大虧損之訊息，致股東求售無門，向本中心申訴質疑該財務顧問公司是否有違法之處？ 
	依照證券交易法第二十二條第一項之規定，有價證券之募集與發行，除政府債券或經財政部核定之其他有價證券外，非經主管機關核准或向主管機關申報生效後，不得為之。另證券交易法第二十二條第三項規定，有價證券之持有人要公開出售其持有之證券，應依照「發行人募集與發行有價證券處理準則」中有關公開招募專章之規定，須經證期會核准或申報生效後才能為之。因此，若財務顧問公司行為屬公開募集，則違反上述之規定，依同法第一百七十五條規定違法者可處二年以下有期徒刑、拘役或科或併科新臺幣一百八十萬元以下罰金。若盤商之行為涉嫌經營證券商行紀之業務，亦違反證交法第四十四條「證券商須經主管機關之許可及發給許可證照，方得營業；非證券商不得經營證券業務」之規定，亦須負同法第一百七十五條之刑責。

本案財務顧問公司若推介股票，不管是個人行為或組織方式從事該等行為，涉及違反證券交易法第十八條有關經營證券投資顧問業務，應經主管機關核准，亦須負證交法第一百七十五條之刑責。投資人則可檢附相關事證向主管機關或檢調機構檢舉上述違法行為。


	問       題
	答    覆    內    容

	二、梁先生根據過去經驗，擬透過坊間的盤商買賣未上市櫃公司股票，惟聽說未上市櫃股票尚有其他合法管道可供選擇，故向本中心詢問是否確有此事？


	鑑於未上市櫃股票透過盤商仲介交易弊端叢生，不僅發行公司資訊不明，交易資訊也沒有客觀公正的揭示管道，成交資訊更是付之闕如，盤商操縱股價之情事也時有所聞，另亦有所謂之「財務顧問公司」以直銷等方式推介未上市櫃公司股票，造成廣大投資人嚴重受損。為解決上述問題，中華民國證券櫃檯買賣中心於民國九十一年元月建立「興櫃股票」交易市場，提供投資人買賣未上市櫃公開發行公司的股票一個合法、安全、透明的交易市場。

將未上市櫃股票納入制度化管理，投資人買賣未上市櫃的興櫃股票，可以透過合法的證券商以電腦議價之方式進行交易，並享有發行公司資訊公開、交易市場資訊透明及給付結算作業安全之多項便利。惟該等公司尚未經上市上櫃相關條件審核，投資人選股之前仍須審慎為之，以免損及投資權益。












































































































































證券投資人及期貨交易人保護中心
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