[image: image1.jpg]



[image: image2.jpg]




【實務新知】
國際主要指數編制機構有關台灣股巿重要訊息




　                                                 

陳銘賢（         ）
一、摩根士丹利資本國際公司(ＭＳＣＩ)宣布調整台股權值

(一)摩根士丹利資本國際公司ＭＳＣＩ於本（九十三）年六月十九日宣布決定採取二階段調整台股限制投資因子（LIF），第一階段於本年十一月三十日將台股限制投資因子（LIF）由現行0.55調升至0.75；第二階段於明（九十四）年五月三十一日將台股限制投資因子（LIF）由0.75調升至1。

(二)依該二階段調整計畫，第一階段於本年十一月將台股限制投資因子（LIF）由現行0.55調升至0.75後，台股在MSCI「新興市場指數」（MSCI EM）之權值，如以六月二日市值資料計算，將從12.09%提昇至16.05%，在新興市場國家排名從第三名提昇至第二名（第一名南韓第三名南非）；另台股在MSCI「全球遠東除日本外自由指數」（MSCI AC FAR EAST FREE EX JP）之權值則將自17.18%提昇至21.71%，超越香港成為「全球遠東除日本外」國家第二名（第一名南韓、第三名香港、第四名大陸）；第二階段於明（九十四）年五月將台股限制投資因子（LIF）由0.75調升至1後，台股在MSCI「新興市場指數」之權值將由16.05%升高至20.2%，超越南非、南韓成為「新興市場國家」第一名；在MSCI「全球遠東除日本外自由指數」之權值則將自21.71%升高至26.85%，亦將超越香港及韓國成為「全球遠東除日本外」國家第一名。

(三)另依據本局估算，在明年五月底台股限制投資因子調升至1後，屆時台股自由流通市值（Free-Float Adjusted Market Cap ）將高居世界第十二位，超越已開發國家中之瑞典、芬蘭、比利時、愛爾蘭、和丹麥。在亞洲更超越韓國，及素有亞洲金融中心美名的香港、及新加坡。

(四)本次MSCI決定調整台股限制投資因子，顯示國際投資機構對我國近來在加速推動自由化與國際化之正面肯定。對我國證券市場之結構改善亦極有助益。

二、富時指數有限公司（FTSE）宣布將台灣股市提昇至「已開發市場臨時觀察名單」

(一)富時指數有限公司（FTSE）於本（九十三）年三月二十四日發布其「國家諮詢報告」，宣布將台灣股市提昇至「已開發市場臨時觀察名單」。

(二)FTSE考量國家分類之標準共計有二十三項指標，根據該二十三項指標，目前我國股市之市場開放品質已達「先進新興市場」之水準，惟其中有七項尚未達到「已開發市場國家」之標準。FTSE雖表示係考量整體市場品質以作為分類基礎，並非須符合所有標準才得分類為「已開發市場國家」，本局仍就各該尚未達到「已開發市場國家」之標準，陸續實施多項放?措施，包括放寬外資參與期貨市場可進行多頭避險、參與有價證券借貸市場的借券賣出所得可予匯出、取得日中墊款、及外資登記投資毋須取得央行外匯局同意函等。並已持續研議其他各項開放措施。

(三)FTSE預定於本年九月對該名單再次進行評核及檢討後，發布正式名單。
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