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	研究項目
	初次上市、上櫃公司及募集與發行有價證券公開說明書應揭露事項之整合與簡化

	研究單位及人員
	研究組

簡副研究員淑芬、陳專員雅苓
	研究

時間
	自八十八年　一月　一日

至八十八年十二月卅一日

	報告內容提要

	1、 研究內容：
本研究報告主要在探討我國發行市場中，公開說明書內容的簡化與整合的問題。我國公開說明書在數度承銷制度變革的情況下均維持原來內容並加上一些變革的資訊要求，使得內容與格式不符目前需求。公開說明書內容的簡化與整合是必要的。本研究根據法規研究瞭解我國目前公開說明書的相關規定，並依照新上市上櫃股票及現金增資的特徵，探討公開說明書應包括的基本內容，或應強調的內容部份。其次，本研究根據資訊經濟學及資訊不對稱經濟學，推論並證明兩個理論「公開說明書存在必要性理論」及「我國公開說明書最低要求資訊品質理論」。這兩個理論分別提供我國公開說明書應維持基本特性的理論基礎。本研究報告並比較美英台灣等各國的公開說明書，他山之石可以攻錯，所以本研究報告引用美英公開說明書的部份優點，以為建議我國公開說明書內容與格式的參考。

2、 結論與建議：
本報告最後建議，公開說明書的內容與格式並無法解決問題，它只是制度運作下的結果資訊，所以主管機關應重新檢討並深入探討我國發行市場承銷制度的合理性，以為未來同時考量公開說明書的改良時的基礎，如此方能釜底抽薪地解決我國發行市場的所有問題，其中包括應建立有效率的專業資訊與投資決策中介機構的市場機制，提高公開說明書使用效率的市場機制等。


