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	研究項目
	對綜合證券商與證券經紀商查核差異化之研究

	研究單位

及人員
	臺灣證券交易所 稽核室

林益田、陳志偉
	研究時間
	自九十三年 二 月 一 日

至九十三年十一月三十日

	報　　　　　告　　　　　內　　　　　容　　　　　提　　　　　要

	1、 研究內容重點

由於政府持續以推動證券商轉型投資銀行為長期目標，以及大幅開放衍生性金融商品市場，證券商營業項目已不再侷限於傳統經紀、自營或承銷業務。臺灣證券交易所鑑於證券商從事之業務日趨多元，綜合證券商與僅經營經紀業務之證券商間規模及業務差異日漸加大，爰期望研究適當之類別或等級區分，藉以規劃查核證券商之合理資源配置，俾利在有限資源的環境中，仍能提升查核之品質及效率。

二、結論與建議事項

本研究認為，證交所等查核機構對不同種類證券商之查核作業已有調整之空間，而且隨著專業技術之日新月異，部分專門業務之科技發展令查核難度大幅提高，並有超越現有國內稽核人力資源之現象。相關監理單位在有限查核資源限制下，欲取得較佳查核成效，查核差異化應是一條可行途徑。故本研究建議：

一、查核項目、日數及人力，宜就證券商經營業務之種類予以差異化

查核項目、日數及人力，宜就證券商經營業務之種類予以差異化，例如增加綜合證券商從事衍生性金融商品業務之查核項目，並依從事該等商品業務別之多寡，增加查核日數，或是增加查核人力；另一方面則檢討刪除較不必要之查核項目，以妥善運用有限之查核資源。

二、對證券商查核之基本概念，可大幅調整，鼓勵採行國際標準認證(例如BS7799)取代部分查核作業，但如發現異常情事，證交所仍保有查核之權限。

三、加強查核人員之專業教育訓練

揆諸近來上市上櫃公司發生的弊案（如博達案），與以往最大的不同，乃該等公司開始涉入衍生性金融商品，並利用一般人不了解該等商品特性及內容，而有不當操作的空間。位於第一線之證券商稽核人員及相關監理機構查核人員，對衍生性金融商品之了解有刻不容緩之需。




附註：一、報告內容提要應包括下列二部分：

(1) 研究內容重點

(2) 結論與建議事項

二、本提要表須附電子檔
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