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	研究項目
	我國上市制度如何與國際接軌之探討

	研究單位及人員
	上市部吳順龍、呂文琪、朱家琰
	研究時間
	自九十一年 一 月 一 日

至九十一年十二月卅一日

	報告內容提要

	一、研究內容重點

鑒於因網際網路之運用日漸盛行，使資訊之傳遞無遠弗屆，國與國間之藩籬愈趨模糊，全球各地證券市場之相互競爭與整合勢不可免，且我國於加入WTO後，在面對國際競爭壓力勢將與日俱增，對於國際上主要證券市場上市制度之運作及最新發展，實有進一步瞭解與研究之必要，期藉由比較分析異同，希冀能為我國證券市場之上市制度提供參考及借鏡之處。

因證券市場涉及為數眾多市場參與者之權益，並影響一國之經濟、金融與社會活動，為達保障投資人及健全市場之目的，各國均會對其證券市場加以妥適之管理，其中發行市場管理包括：有價證券發行、有價證券上市審查及公司財務業務資訊之公開揭露等。我國對於證券公開發行係兼採核准制及申報制，對上市證券之審查方式則係與日本及中國大陸等同為採實質審查原則，與美國、英國及香港等採形式審查者不同。另就股票終止上市條件而言，我國與各主要證券市場間之最大差異，係我國終止上市條件較偏重於公司財務業務狀況及法令遵循等異常事項，至對於上市公司股權分散、成交量、收盤價格、市值等攸關其交易面及市場接受度之條件等，則並未予以明文規範；至資

	訊揭露部分，我國與各主要證券市場相較則尚無不足之處。
另隨著全球化、通訊便利之發展趨勢，及全球資金自由流動下，全球主要證券交易所為了增取更多上市資源，紛採放寬上市條件及於主板市場外建置上市條件較為寬鬆之二板市場及吸引國外公司上市之外國板市場，暨因1997年亞洲發生金融風暴及美國新近陸續傳出會計舞弊案，均突顯出公司治理及資訊揭露之重要性，故無不致力於公司治理制度之推動及增加資訊揭露之透明度。

二、結論與建議事項

故我國證券市場處此競爭之環境中，宜順應全球主要證券市場之發展方向，朝資訊充分公開為發展原則，以下謹就擴大證券市場規模、建立優質之證券市場、增進上市審議之效率及強化資訊揭露之透明度等四大面向，嘗試提出我國上市制度與國際接軌之方法與建議，期使我國上市制度能更臻完善：

1、 擴大證券市場規模

（一）適度放寬上市標準
（二）與櫃買中心業務整合

（三）放寬外國公司申請上市之限制

（四）建立境外台商回國上市之管道
2、 建立優質之證券市場
（一）於多板市場下實施股票升類制度

（二）檢討上市公司終止上市機制

	3、 增進上市審議之效率
（一）建立預審制度
（二）以「充分公開」原則取代「實質審查」原則
（三）精簡有價證券上市審議委員會之功能
4、 強化資訊揭露之透明度
（一）持續推動並落實「資訊揭露評鑑制度」
（二）建置「公開資訊觀測站英文版」
（三）會計規範與國際接軌
（四）持續推動公司治理


附註：一、報告內容提要應包括下列二部分：

（1） 研究內容重點

（2） 結論與建議事項

二、本提要表須附電子檔

