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	研究項目
	我國交叉持股規範之研究

	研究單位
	政治大學會計系康副教授榮寶
	研究
	自八十八年 四 月 一 日

	及 人 員
	
	時間
	至八十八年 九 月三十日

	報告內容提要

	一、研究內容：
本報告主要在探討我國上市公司交叉持股現況，並進一步對相關法規（包括公司法、證券交易法、會計審計準則等）提出建設性建議。上市公司交叉持股行為導致股市地雷股頻傳，幾乎演成金融風暴。本報告探討下列問題：我國上市公司交叉持股現況、交叉持股對我國股市可能的影響、目前相關法規是否足以規範交叉持股、交叉持股應如何規範等。所謂交叉持股是公司間交互持股的行為。所以交叉持股可能是子公司交叉持股、策略聯盟交叉持股、投信交叉持股。交叉持股可能具有正面意義的企業整合，亦可能是信用擴張與炒作股價的泡沫行為，其中最惡劣者是掏空公司與挪用現金增資所得資金。交叉持股最典型的例子包括國產車、國揚、新巨群、廣三集團等。這些行為無非是具經營權大股東護盤行為的一部分。本報告利用這四個典型個案瞭解我國上市公司交叉持股的現況，再進行通案研究，以尋找交叉持股的一般特性，並整理與其他國家的相關規定作為基礎，進行比較法規研究，以提出相關建議。

二、結論與建議：
（1） 建立專家（獨立）公益董事。（二）公開揭露董事會決策及決策結果。（三）強化會計師責任。（四）建立財務預警制度（泡沫指數財務報表分析）。（五）建立誠信查核制度。（六）關係企業三書表應予改良以符實際。（七）嚴管借殼上市。（八）建立有效率的內控內稽機制與外部監督制度。（九）嚴格管理上市（櫃）公司之信用擴張。（十）強化監管利益輸送及非常規之交易的機制。（十一）確認主管機關之權責。（十二）強化與投資有關公開資訊之正確性。（十三）其他建議：１.在解決交叉持股相關問題時，由於庫藏股尚未立法，所以是否修訂公司法第十三條與第一百六十七條，尚待斟酌。２.銀行不可承作股票質借。３.嚴格管制現金增資所募資金流向，避免充當股票炒作資金。４.限制股票質押借款比例。




