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	一、研究內容

本報告主要探討目前國際間對交割款項收付的發展趨勢外，更在於檢討我國現行款項交割可能涉及的相關議題包括證券商與各結算機構款項交割收付系統、保管機構與證券商交割款項收付作業等進行研究，希望藉由交割款項收付系統的改善，以提高資金運用效益，提升結算交割效率，研究內容如下:

(一)國際間結算機制之發展趨勢

蒐集國際組織對款項交割結算機制之建議，並就國際間主要證券市場如美國、英國、德國、日本、香港使用款項收付系統之現況進行了解。

(二)我國證券市場及票券市場現行款項收付系統之現況

說明我國證券集中交易市場、店頭議價買賣市場及票券市場之款項收付作業現況，並探討現行證券市場款項交割作業方式對市場參與者之作業效率、成本及市場風險等可能發生之問題。

(三)我國證券市場交割款項收付作業之探討

針對我國證券市場款項收付作業之現況及問題，研擬改善建議，並評估改善方案之效益。

二、結論與建議

(一)為提高結算交割效率，針對我國未來證券市場交割款項收付作業，建議整合款項收付之權責機構，屬於集中交易部分，包含上市（櫃）及興櫃餘額交割部分，統一由證交所集中收付；屬證券商營業處所議價交易部分，包括興櫃股票採逐筆交割、固定收益商品議價及附條件買賣等交易，因其交易對手明確，且每筆金額較大，可由集保公司負責款項收付，結合券項之帳簿劃撥，達成款券同步交割之目的。

(二)為使款項收付更具效率，亦建議使用央行同資系統辦理證券市場款項交割作業，集中交易與議價買賣交易分別由證交所與集保公司加入央行同資系統辦理結算銀行間資金轉帳及清算事宜。

(三)為避免保管機構之法人客戶於下單買賣後，可能產生同一保管機構及證券商有多筆收付款項匯撥作業之複雜及重覆，及多套資金運用效益低等情形，建議透過一中介機構辦理保管機構與證券商交割款項收付作業，交割款項採買賣後之金額沖抵後淨額交割，除可提高資金運用效益外，並可簡化現行複雜之匯款作業及降低作業成本。
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