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       問       題              答    覆    內    容 

一、 地下期貨業者會以何種方
式吸引投資人？投資人參

與地下期貨所面臨之風險

為何？從事合法期貨交易

之管道為何？查詢交易業

者是否為合法期貨業者之

方式為何？ 

地下期貨公司常藉登報徵才、投資說明

會、電話、電子郵件或客戶介紹等方式，並藉

由講師或顧問向應徵民眾進行期貨等訓練，模

擬操作數筆賺錢交易，使應徵者誤以為穩賺不

賠，然後慫恿應徵者拿錢或招攬其他人從事期

貨等操作，致應徵者或交易人蒙受損失。此

外，投資人至地下期貨公司進行交易將面臨以

下風險： 
一、依期貨交易法規定，任何人委託未經主管

機關（即行政院金融監督管理委員會）核

准經營期貨業之人從事期貨交易，可處新

台幣 12 萬元至 60 萬元之罰鍰。因地下期
貨公司並未將委託單下至期貨交易所，故

客戶至地下期貨公司下單，將違反前述規

定。另外未經許可擅自經營期貨交易所或

期貨業之業務，則涉及刑事犯罪，可處 7
年以下有期徒刑，並得併科新台幣 3 百萬
元以下罰金。 

二、地下期貨公司因未經由合法之期貨集中市

場撮合交易，交易人並不需要繳納期貨交

易稅，且保證金低或免收，故容易吸引資

金較不足之交易人進入交易，不過交易人

若真的有投資獲利，卻不一定拿的到錢，

因地下期貨公司可能因不堪虧損而捲款潛

證券投資人及期貨交易人保護中心 

投 資 人 園 地



 

 

75
中華民國一○○年四月十六日出版 

投資人園地

       問       題              答    覆    內    容 

逃。 
三、交易人到地下期貨公司下單，當交易人賠

錢或繳不出保證金，而不依照其指示匯錢

至指定帳戶時，恐遭違法業者威脅。 
投資人如欲從事期貨交易，一定要透過主

管機關核准經營期貨交易之合法期貨業者交

易，才有完整之權益保障。而目前合法期貨業

者可分為以下五類： 
一、期貨商：包括專營期貨經紀商及證券商兼

營期貨業務者。 
二、期貨交易輔助人：僅證券經紀商得申請經

營期貨交易輔助業務，從事之商品為期交

所之期貨及選擇權契約，其業務範圍為接

受期貨商之委任，從事招攬、代理期貨商

接受客戶開戶，接受交易人之委託單並交

付期貨商執行，通知期貨交易人繳交追加

保證金及代為沖銷交易，協助期貨商受理

期貨交易人申請提領保證金及辦理營業場

所外代理開戶前置作業。 
三、期貨顧問事業：業務範圍包括接受客戶委

任提供有關期貨交易之分析意見或推介建

議、發行有關期貨交易之出版品、舉辦有

關期貨交易之講習等。目前計有期貨經紀

商、期貨經理事業、證券經紀商及證券投

資顧問公司可兼營本項業務。 
四、期貨經理事業：主要業務係接受特定人委

任，從事全權委託期貨交易業務。 
五、期貨信託事業：主要業務係向不特定人或

符合主管機關所定資格條件之人募集期貨

信託基金發行受益憑證，並運用期貨信託

基金從事交易或投資。 
查詢合法期貨業者之方式有以下三種： 

一、行政院金融監督管理委員會證券期貨局網

站點選「金融資訊」項下之「證券期貨特

許事業」項下之「期貨商」。 
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       問       題              答    覆    內    容 

二、臺灣期貨交易所網站點選「交易制度」項

下之「期貨商名冊」。 
三、中華民國期貨業商業同業公會網站點選

「相關連結」項下之「會員公司」。 

二、有關上市（櫃）公司辦理

私募案時，投資人應有之

認識？ 

我國於民國（下同）91 年 2 月修訂證券交
易法（下稱證交法）即參考美、日立法例引進

私募制度，且因證交法第 43 條之 6 第 5 項排
除私募應先申報之規定及私募對象依證交法第

43 條之 6 第 1 項規定有一定條件之限制，是以
公司可藉由私募達到快速引資之目的。 

前述引進私募制度，雖有助於企業快速籌

募資金，但是也可能產生一些問題，主管機關

亦有相關防範，茲簡單整理如下： 
一、公司先前已大幅減資，又接續辦理私募，

對於辦理私募案之理由未詳盡說明，如此

可能造成原有股東一起減資，內部人或關

係人卻得以低於市場價格之成數取得私募

股票，致可能損及原有股東之權益。為

此，99 年 9 月 1 日新修正之「公開發行公
司辦理私募有價證券應注意事項」（下稱

「新修正注意事項」），乃明定應募人如為

公司內部人或關係人者：1.應於董事會中
充分討論應募人之名單、選擇方式與目

的、應募人與公司之關係，並於股東會召

集事由中載明，未符前揭規定者，前揭人

員嗣後即不得認購。2.所訂私募普通股每
股價格不得低於參考價格之八成。因此有

關於內部人或關係人認購私募普通股已有

嚴格之限制，以避免內部人或關係人藉由

私募而更進一步取得公司之經營權。 
二、實務上亦有獲利且無累積虧損之公司辦理

私募案，恐有圖利特定人之虞，故「新修

正注意事項」明定，除有「該公司為政府

或法人股東一人所組織之公開發行公



 

 

77
中華民國一○○年四月十六日出版 

投資人園地

       問       題              答    覆    內    容 

司」、「私募資金用途係全部引進策略性投

資人」及「上市、櫃及興櫃股票公司有發

行人募集與發行有價證券處理準則第七條

及第八條規定情事之虞，但有正當理由無

法合理改善而無法辦理公開募集，且亟有

資金需求，並經證交所或櫃買中心同意

者，但應募人不得有公司內部人或關係

人。」等情形得辦理私募外，應採公開募

集方式發行有價證券，以杜絕上市（櫃）

公司藉由辦理私募以圖利他人之情事發

生。 
三、實務上曾有私募實際價格由股東會以概括

授權方式授予董事會或董事長視當時市場

狀況、客觀環境變化訂定，且事後私募定

價發現有低於股東會所決議授權之私募訂

價成數，而損及股東權益之情事，故「新

修正注意事項」明定，私募案須經股東會

決議，且依法股東會不得將私募定價成數

授權董事會或董事長決定。 
綜上，投資人若發現所持有股票之公司有

前述內部人或關係人認購私募股票、有盈餘且

無累積虧損之公司辦理私募等，可透過檢視股

東會開會通知書、公開資訊觀測站之私募專區

公告訊息注意該私募是否符合「新修正注意事

項」規定，若查知有違反時，可親自出席股東

會或向主管機關反應，以維護自身權益。 
 

 


