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	報告內容提要

	一、研究內容：
本研究主要目的在探討部分上市（櫃）之可行性，並進一步探討，如果部分上市（櫃）為可行的制度，則在我國股市的特徵下，這個制度應如何規劃及推動。部分上市（櫃）有數個定義，本報告將其定義為，為強迫企業上市（櫃）後能專心於本業經營，故在上市（櫃）後強制百分之五十的股權在一般期間內不得流通在外。這個定義可兼顧「穩定經營權」、「股價公平性」與「限制部分期間」的三個角度。為有效執行部分上市（櫃）的目標，本報告建議主管機關可成立二個獨立委員會，一為策略諮詢規劃委員會，負責規劃並定義「新興重要政策產業」；另一為部分上市（櫃）委員會，負責策略委員會的執行與專業判斷。同時為降低部分上市（櫃）制度所帶來的風險，這個制度應強化財務資訊揭露體系，建立財務預警制度、財務資訊專家與投資決策專家中介機構的市場機制；建立更方便的交易體系；並設計部分上市（櫃）制度成為一具備服務導向優點的制度；由證券商業同業公會合法未上市（櫃）盤商，以充分保障投資人。

二、結論與建議：
（1） 部分上市應與其他市場區隔，發展特色。（二）除了上櫃第二類股票外，建議由證券商業同業公會來合法化目前未上市盤商，以成為真正具會員制精神的櫃檯買賣交易所。（三）部分上市中流通在外籌碼的限制，在技術上可修改集保的相關規定來達到目的。（四）部分上市所鼓勵的產業可由獨立策略諮詢委員會規劃，再由部分上市上櫃委員會裁量與專業判斷。（五）部分上市應限制交叉持股的轉投資事業。（六）部分上市公司之財務資訊應儘量透明化。（七）建立提供部分上市財務資訊服務及投資決策中介的市場機制及財務預警制度。（八）部分上市公司的財務資訊中應包括適當之警語。（九）強化部分上市的股務導向。（十）設計適當的部分上市交易系統。（十一）在創投事業及未上市盤商間截長補短。（十二）強化公司內部監督體系。（十三）強化推薦證券商之責任。（十四）公司在上市上櫃後，前數年間每年應召開公開說明會，以強化投資者對公司的瞭解。




