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	研究項目
	歸入權適用標的及其計算方式之研究

	研究單位及人員
	研究組

蘇副研究員秀玲、簡副研究員淑芬
	研究

時間
	自九十年　一月　一日

至九十年十二月卅一日

	報告內容提要

	1、 研究內容重點：
我國證券交易法第一百五十七條對內部人短線交易訂有禁止規定，其立法目的乃在於防止公司內部人憑藉其特殊地位，利用所知之公司內部消息，買賣股票圖利，致影響投資人對證券市場公開、公平之信心。惟近幾年來，隨著國際金融市場的發展，國內也逐步引入許多新金融商品，該類新商品多係藉由股權行使之概念衍生而來，不僅投資人得以更多元的方式買賣交易該類商品獲取資本報酬，公司內部人亦可利用該類商品交易牟利。有鑑於此，去年（二ＯＯＯ年）證券交易法修正時，於第一百五十七條增列第六項，擴大歸入權適用範圍，包括公司股票、公司債券或其價款繳納證書、表明其權利之證書或新股認購權利證書、新股權利證書，及其他關於公司發行具有股權性質之其他有價證券。惟新規定所擴張之範圍是否妥適？規定之意涵是否清楚？執行此類歸入權時是否會有窒礙難行之處？目前尚乏實證案例，亦會影響「證券交易法施行細則」第十一條之修改，本文擬援引金融商品發展較為成熟之外國制度，探討歸入權行使之範圍及計算方式，以提出未來修法之建議。

2、 建議事項：

本研究主要對於歸入權適用標的之範圍提出建議，並建議明訂豁免之有價證券交易型態。此外，在歸入權計算方式方面，若為同種類有價證券間之短線交易，建議其買進與賣出之價格均依其實際收付之價格計算即可，計算方式同現行股票之計算方式，以最高賣價減最低買價依序計算。若為不同種類有價證券間之短線交易，則個別依各該衍生性證券於取得或賣出期間之價格計算其價差後，乘以買賣一致數量之股數（及買進與賣出數量中較少一方之數量），分別計算，取其價值較大但不超過基礎證券同期間價差之數為其歸入利益。


