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編者的話 

證券投資信託基金（以下簡稱基金）係集眾人財產交付專業經理人投資管理，

具有分散投資風險及專業操作之優勢，近年來越來越多投資人以基金做為理財規劃

之金融工具。依據中華民國證券投資信託暨顧問商業同業公會統計資料，國內現有

基金最早成立於 75 年 1 月 4 日，而迄 99 年 12 月底止，基金規模為 1 兆 8958 億
元，基金數 555 檔，自然人受益人總數達 1,805,053 人，證券投資信託公司 38 家，
基金顯然於國人資產配置中佔重要的角色，基金市場蓬勃發展。本期月刊爰以「基

金管理」為主題，以為介紹。 
本期邀得證期局蔡稽核怡倩及劉研究員瓊遙共同撰寫「近期修正基金管理法規

之簡介」及李稽核惠珍撰寫「『境外基金管理辦法』及『證券投資信託事業募集證

券投資信託基金處理準則』修正之簡介」等兩篇論著，以饗讀者。 
第一篇作者表示基金投資已成國人重要投資管道，而基金投資操作的監理及資

訊揭露係為投信基金管理之重點，本次金管會修正法規增加公開說明書揭露基金經

理人任期及基金費用重要資訊，對於基金的投資操作給予適度彈性，並參酌國際規

範作相關修正，期能提供投資人更完整的參考資訊，並增進基金操作效率，俾利我

國逐步建構與國際接軌且充分支援產業發展之金融環境與法制，朝推動台灣成為資

產管理中心之目標邁進。 
第二篇作者指出本次境外基金管理辦法之修正，係因應全球金融海嘯後，金融

監理之發展趨勢及衍生之問題，爰參考新加坡、美國、香港及「境外結構型商品管

理規則」等相關規範進行修正，對於投資人之保障，可更加周延，並可督促私募境

外基金受委任機構及基金銷售機構善盡責任，避免不當銷售及投資糾紛，俾利投資

人作成正確之投資決策及建立良好產業聲譽，應對投資人及基金產業都有正面幫

助。 
其他論著方面，本期邀得東華大學財經法律所碩士許黃捷先生撰寫「期貨信託

基金的法律性質之研究（下）」乙文，該文述及期貨信託基金屬於商業信託、亦是

投資信託，其組織型態屬於契約型。期貨信託基金與其他相類基金、集合帳戶其法

源依據不同，信託架構亦有所不同。當證券投資信託基金持有期貨商品超過一定比

例，或期貨信託基金持有證券商品超過一定比例時，事業主體皆須兼營另一事業，

其管理法令不相同，是否會產生爭議，似值得探討等。因本文章篇幅較長，本期繼

上期刊載下篇。 
實務新知部分，本期邀得證期局詹科長淑貞撰寫「證券商自行買賣外國有價證

券之重要規範」乙文，該文述及證券商 99 年 1 月至 12 月自行買賣外國有價證券之
交易金額約為新臺幣 132.88 億元，其中香港之成交值最大，約佔總成交金額之
57.1%，標的則以受益憑證（含指數股票型基金）居多，比例約為 56.65%，未來期
許證券自營商在穩健中成長，並積極加強自營部門人員之法令遵循及投資分析能力



 

 

證券暨期貨月刊  第二十九卷  第二期 

2 
中華民國一○○年二月十六日出版 

等。 
法令輯要部分，計輯有：修正「期貨商管理規則」部分條文、修正「證券商管

理規則」部分條文、公告期貨商得受託從事期貨交易之交易所及種類、會計主管進

修機構之認可、修正「發行人募集與發行有價證券案件檢查表」、修正證券商轉投

資經金管會核准事業之相關規定、證券投資顧問事業經營境外基金以外之外國有價

證券投資顧問業務，不得於廣播或電視媒體從事證券投資分析活動之規定及修正發

布「信用評等事業業務章則重點規範內容」，名稱並修正為「信用評等事業業務章

則應行記載事項」等共 15項。 
 
 

 
 
 
 
 
 
 

 


