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	1、 研究內容

我國資本市場制度架構實行至今迭有變革，實體證券之保管作業雖已日臻成熟，但面對無實體化之發展趨勢及國際證券市場之競爭，我國保管制度應仍有改進之空間。為使我國集保制度更為完善，本報告將就目前全球最大之集中保管機構—美國證券集中保管結算公司（DTCC）之保管制度進行研究，俾瞭解其制度特色，同時亦說明本公司現行之保管業務，最後將兩家公司集保制度作一比較分析，期冀能由美國保管制度中得到不同之經驗，作為未來擴大我國集中保管服務範疇、提昇作業效能之參考。

本研究報告主要內容包括：

(一)美國證券集中保管結算公司保管制度之介紹

(二)我國證券集中保管公司保管制度之介紹

(三)美國證券保管制度與我國保管制度之比較分析
2、 結論與建議

(一)結論

DTCC保管標的非常廣泛，且提供其參加人多元之帳簿劃撥及資產服務，由於DTCC採取集中管理保管帳戶，分散保管股票之方式，及配合制度規劃及修法，有效落實執行證券不移動化、大面額化及無實體化，大幅降低庫存證券之數量。DTCC亦積極處理其庫房保管無股務機構辦理股務事務之證券，有效提高庫房之使用效率。

另配合跨國交易之盛行，DTCC亦強化其國內外股務服務功能，除提供傳統之股務服務項目外，DTCC更提供全球股務作業服務（GCA），以標準化、自動化之方式，設立完整的全球股務作業服務網絡，提供證券商、保管銀行及相關金融機構正確股務訊息，大幅降低投資人之投資風險及業者之作業成本。
(二)建議

雖然我國與美國因歷史文化背景及國情不同，所發展之保管制度亦有所差異。惟從美國有價證券之保管制度中，仍有多項值得本公司學習之處，爰提出以下幾點建議，供本公司未來作業規劃及研究之參考：

1、整合股票、債券及票券結算交割保管機制：

有鑑於美國、英國、日本、法國、加拿大、德國等先進國家，皆由同一機構提供股票、債券及票券結算保管服務。未來本公司與票保公司合併後，應善用現有帳簿劃撥功能，並結合票保公司與中央銀行同資系統連線之優勢，提供市場參與者更完善之結算交割保管服務。此外，亦應進一步與中央公債登錄系統進行整合，以充分發揮單一後台之綜效。
2、因應有價證券無實體化，加強帳簿劃撥功能及無實體退場機制：

本公司對於現行實務上仍需使用實體證券執行之作業，應配合提供相關帳簿劃撥功能，以消除無實體有價證券之流通障礙。此外，針對發行公司終止無實體登錄作業時，後續退場機制亦應儘速完成規劃，以保障廣大股東之權益。
3、建立無股務機構辦理股務事務之庫存證券處理機制：

目前本公司所保管終止上市、上櫃及興櫃之有價證券，超過庫存保管總張數之8%，且其中部分股票已無股務單位辦理其股務事務。為提高庫房管理效率，本公司應儘早規劃終止上市、上櫃及興櫃發行公司相關股務處理方案，以徹底解決無股務機構庫存證券之問題。
4、擴大股務服務範疇：

本公司已具有形式股東或債權人形式上名義人之地位，未來似可考量發行公司之需求，提供擬制人相關股務服務。另因應外資持股逐年增加，建議本公司可參考美國DTCC之GCA平台，擴大現行股務資訊服務平台之範圍及功能，亦或可評估與GCA平台合作或成為使用人之可行性，以方便國際投資人即時獲取正確及完整之股務資訊。


附註︰一、報告內容提要應包括下列二部分
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