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	研究項目
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	          報    告    內    容    重    點    摘    要

	一、研究內容重點：
(一)、證券商舊業務已達飽和，尋求有利基的新業務。
(二)、國際金融機構漸次來台佈局，國內金控公司逐漸壯大，觀察此二者發展實際情況是否與外界所傳言之情況相符。

(三)、證券商與金控公司在同時發展新業務時，是否在法令限制上有不公平的現象。

(四)、證券商在金控公司逐漸壯大的現實情況下，如何持續維持自身在業務上的競爭優勢。

(五)、法令該如何開放以消除各業者立足點不平等之情況，以促使市場自由競爭，維持正常市場機能。

二、結論與建議事項：

    主要結論如下：
(一)、金控尚未產生綜效

根據五年來的財務資料，本團藉由迴歸分析而得的結果與外界對金控所認知的印象有所差距，大眾所期待的綜效目前尚未產生，但金控公司所擁有的豐厚資源與法令的偏愛卻是無庸置疑的優勢。
(二)、開放現金管理帳戶業務

在法令的不公平限制下，證券商消失是遲早的問題，唯有開放現金管理帳戶才能讓證券商與金控公司站在對等的位置上競爭。

(三)、證券商可從事之業務範圍放寬

退休基金代操、財富管理等…，新型態的業務不再獨厚特定業者可承做，經過評級的優良證券商亦可承做此類業務。

本研究之具體建議事項如下：
(一)、開放法令，使證券商、外商金融機構及金控有相同的立足點

1、開放現金管理帳戶

2、開放境外金融產品

(1)、採負面表列方式管理。

(2)、外商與本土公司一視同仁。

3、證券商可承做新型態業務

   (1)、代操業務不再獨厚投信業者，有實力的證券商亦可參予。

   (2)、財富管理業務也應開放給證券商承做，法令對所有業者限制須相同。

4、證券商經紀業務設點法令開放

(1)、因應下單方式改變，據點也應隨之轉型以提升證券商資本使用效率。

(2)、經紀據點小型化以徹底發揮通路價值。

(二)、打破迷思，維持市場自由競爭機制

          1、金控公司綜效尚未發生

           (1)、大未必是好，唯有發展自身有競爭力的業務才能永續經營。

         (2)、證券商、金控公司均應該給予相同的競爭立足點，由市場機制來汰選最適者。


