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	一、研究內容

國內共同基金產業發展已有二十多年，除了部分銷售機構提供自動化的前台交易服務外，基金的中後台作業有關交易資訊的傳遞、相關餘額確認、受益分配、手續費及佣金等，大多透過傳真、電話甚至郵寄等人工方式完成，基金產業缺乏一訊息傳遞標準，亦充斥著許多人工、紙張作業。為建置共同基金市場的基礎工程以因應未來的發展，集保公司應就中介機構的角色，架構市場作業所需的基礎工程及市場機制，提供單一的資訊平台，簡化各機構間之人工作業，以降低作業成本進而提升市場效率。

本篇報告希望能透過對我國基金市場之作業現況分析與了解，並參考國外集保公司提供之基金服務，於現有基金服務基礎下研提我國集保公司提供基金市場服務未來可行方向，希冀對基金市場提供更完善、更具效率之服務。

本研究報告主要內容分述如下：

(1) 、我國證券投資信託基金之發展。

(2) 、集保公司提供基金服務作業介紹。

(3) 、美國、歐洲基金市場簡介。

(4) 、集保公司基金通路相關服務探討。

二、結論與建議

本報告之結論與建議如下：

有鑑於國內基金市場面臨了多對多的作業連線、紙張實體憑證的環境以及缺乏標準集中化的作業最佳模式(Best Practice)，集保公司基於主管機關之指示及長年為市場中介服務之角色，的確有責任及義務為基金市場開創一個自動化、便捷的後台中介處理機制，以提升基金市場之交易效率，為我國基金市場之未來共同努力。

本報告參照各國集保公司建置基金市場之經驗，並配合我國基金市場之作業特性，分就國內基金及境外基金服務提出下列建議：

一、國內基金服務部分

(一)實體發行基金納入集保

(二)提供資訊流、金流及券流之彈性化服務

(三)提供基金申購贖回及其他基金相關款項淨額沖抵交割機制

(四)基金客戶匿名帳戶

二、提供境外基金服務

集保公司可研議以現有國內基金服務平台架構為基礎，納入境外基金商品，透過單一資訊平台，提供市場使用者交易資訊傳遞、款項處理及受益權登載等完整服務。
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