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本會一百零三年四月二十八日金管證期字第一○三○○一二二一一四

號令修正對照表 
 

修  正  規  定 現  行  規  定 說      明 

一、有關證券商管理規則第三

十二條第一項、證券商辦

理有價證券借貸管理辦

法第十條第三款及證券

金融事業管理規則第三

十八條第一項第三款規

定，證券自營商因交易需

求申報賣出未持有有價

證券、證券商出借有價證

券之用途、證券自營商得

向證券金融事業借券賣

出有價證券及證券商從

事有價證券當日沖銷交

易等相關規範如下： 

（ㄧ）證券商辦理有價證券

借貸業務得以其出

借券源撥轉供自營

部門因應下列交易

需求申報賣出；或證

券自營商因應下列

交易需求得借券申

報賣出，其中第四

目、第五目、第八目

及第九目如因應避

險之交易需求並得

融券申報賣出，不受

證券商管理規則第

三十二條第一項「不

得申報賣出其未持

有之有價證券」之限

有關證券商管理規則第三十

二條第一項、證券商辦理有價

證券借貸管理辦法第二十四

條第十款及證券金融事業管

理規則第三十八條第一項第

二款規定，證券自營商因交易

需求申報賣出未持有有價證

券、證券商出借有價證券之用

途、證券自營商得向證券金融

事業借券賣出有價證券及證

券商從事有價證券當日沖銷

交易等相關規範如下： 

一、證券商辦理有價證券借貸

業務得以其出借券源撥轉

供自營部門因應下列交易

需求申報賣出；或證券自

營商因應下列交易需求得

借券申報賣出，其中第四

款、第五款及第八款如因

應避險之交易需求並得融

券申報賣出，不受證券商

管理規則第三十二條第一

項「不得申報賣出其未持

有之有價證券」之限制： 

（ㄧ） 辦理國內成分證券

指數股票型證券投

資信託基金（以下簡

稱 國 內 成 分 證 券 

ETF）之受益憑證或

其表彰股票組合之

一、現行引言移列第一點序

文，現行第一點移列第一

點第一款，現行第一點第

一款至第八款移列第一

點第一款第一目至第八

目。 

二、配合援引證券商辦理有價

證券借貸管理辦法及證

券金融事業管理規則之

條次、款次變更，修正第

一點序文。 

三、為增加證券商發行指數投

資證券避險操作之彈

性，參照現行證券商辦理

認購(售)權證等業務規

範，於第一款增訂第九

目，明定證券商為因應發

行指數投資證券避險之

交易需要，得以融券申報

賣出標的證券。 
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制： 

1、辦理國內成分證

券指數股票型證

券投資信託基金

（以下簡稱國內

成分證券 ETF）

之受益憑證或其

表彰股票組合之

境 內 交 易 、 套

利、避險行為。 

2、辦理國外成分證

券指數股票型證

券投資信託基金

（含證券投資信

託基金管理辦法

所定連結式指數

股票型基金，以

下簡稱國外成分

證券 ETF）或境

外基金管理辦法

所定境外指數股

票型基金（以下

簡稱境外 ETF）

之受益憑證之境

內交易、套利、

避險行為，或其

境外避險行為。 

3、辦理指數股票型

期 貨 信 託 基 金

（以下簡稱期貨 

ETF）之受益憑證

之境內交易、套

利、避險行為，

或其境外避險行

境內交易、套利、避

險行為。 

（二） 辦理國外成分證券

指數股票型證券投

資信託基金（含證券

投資信託基金管理

辦法所定連結式指

數股票型基金，以下

簡稱國外成分證券 

ETF）或境外基金管

理辦法所定境外指

數股票型基金（以下

簡稱境外 ETF）之受

益 憑 證 之 境 內 交

易、套利、避險行

為，或其境外避險行

為。 

（三） 辦理指數股票型期

貨信託基金（以下簡

稱期貨 ETF）之受益

憑證之境內交易、套

利、避險行為，或其

境外避險行為。 

（四） 辦理認購權證之履

約行為、發行認購權

證除權在途避險標

的 證 券 之 避 險 需

求，或發行認購權證

避險衍生性商品之

避險需求。 

（五） 發行認售權證之避

險需求。 

（六） 辦理買賣或持有國

內其他發行人所發
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為。 

4、辦理認購權證之

履約行為、發行

認購權證除權在

途避險標的證券

之避險需求，或

發行認購權證避

險衍生性商品之

避險需求。 

5、發行認售權證之

避險需求。 

6、辦理買賣或持有

國內其他發行人

所發行之認購權

證與標的有價證

券之套利、避險

行 為 等 交 易 需

求。 

7、辦理買賣或持有

經本會同意企業

於國內或赴海外

發行之可轉（交）

換公司債或其資

產交換選擇權與

標的有價證券之

套利、避險行為

等交易需求；惟

屬本身承銷之可

轉（交）換公司

債或其資產交換

選擇權，應於該

可轉（交）換公

司債持有人得轉

換為股票後始得

行之認購權證與標

的 有 價 證 券 之 套

利、避險行為等交易

需求。 

（七） 辦理買賣或持有經

本會同意企業於國

內或赴海外發行之

可轉（交）換公司債

或其資產交換選擇

權與標的有價證券

之套利、避險行為等

交易需求；惟屬本身

承銷之可轉（交）換

公司債或其資產交

換選擇權，應於該可

轉（交）換公司債持

有人得轉換為股票

後始得為之。 

（八） 經營結構型商品與

股權衍生性商品避

險之需求。 
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為之。 

8、經營結構型商品

與股權衍生性商

品避險之需求。 

9、發行指數投資證

券之避險需求。 

（二）證券商依前款規定借

券或融券賣出國內

標的證券、撥券供自

營部門申報賣出、或

出借中央登錄公債

以外之有價證券供

客戶委託賣出時，除

有下列情形之一者

外，其客戶或自營部

門申報賣出價格，應

受借券或融券賣出

價格不得低於前一

營業日收盤價之限

制： 

1、借券、融券或撥

券賣出得為融資

融券交易之有價

證券，為國內、

外成分證券 ETF

受益憑證、期貨

ETF 受益憑證、

境外 ETF 受益

憑證。 

2、證券商依前款第

四目、第五目、

第八目及第九目

規定，因應避險

二、證券商依前點規定借券或

融券賣出國內標的證券、

撥券供自營部門申報賣

出、或出借中央登錄公債

以外之有價證券供客戶委

託賣出時，其客戶或自營

部門申報賣出價格不得低

於前一營業日之收盤價。

但辦理下列行為得不受限

制： 

（一） 借券、融券或撥券

賣出得為融資融券

交易之有價證券，惟

除國內、外成分證券

ETF 受益憑證、期貨

ETF 受益憑證、境外

ETF 受益憑證均得

以平盤以下價格賣

出外，於該證券當日

收盤價為跌停時，次

一交易日暫停平盤

以下價格賣出，再次

一交易日即恢復得

於平盤以下價格賣

出。 

（二） 證券商依前點第四

款、第五款及第八款

一、現行第二點移列第一點第

二款，現行第二點第一

款、第二款移列第一點第

二款第一目、第二目。 

二、序文及第一目後段原列借

券或融券賣出價格之相

關限制規範文字，配合實

務作業酌作修正。 

三、為增加證券商發行指數投

資證券避險操作之彈

性，參照現行證券商辦理

認購(售)權證等業務規

範，修正第二目，明定證

券商為因應發行指數投

資證券避險之交易需

要，其借券或融券賣出價

格得不受限制。 
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需求申報賣出標

的證券。 

規定，因應避險需求

申報賣出標的證券。 

（三）證券自營商因應第一

款規定之交易需求

而申報賣出，得向證

券金融事業借入有

價證券，不受證券金

融事業管理規則第

三十八條第一項「在

證券商訂立委託買

賣契約逾三個月以

上」之限制。但該借

入之有價證券，不得

作為證券商辦理有

價證券借貸業務出

借的券源。 

三、證券自營商因應第一點規

定之交易需求而申報賣

出，得向證券金融事業借

入有價證券，不受證券金

融事業管理規則第三十八

條第一項「在證券商訂立

委託買賣契約逾三個月以

上」之限制。但該借入之

有價證券，不得作為證券

商辦理有價證券借貸業務

出借的券源。 

現行第三點移列第一點第三

款，並配合酌修援引點次、款

次。 

（四）證券商依規定撥券供

自營部門申報賣出

時，其撥券作業應依

臺灣證券交易所股

份有限公司及財團

法人中華民國證券

櫃檯買賣中心訂定

之證券商辦理有價

證券借貸操作辦法

相關規定辦理。 

四、證券商依規定撥券供自營

部門申報賣出時，其撥券

作業應依臺灣證券交易所

股份有限公司及財團法人

中華民國證券櫃檯買賣中

心訂定之「證券商辦理有

價證券借貸操作辦法」相

關規定辦理。 

現行第四點移列第一點第四

款，並酌作修正。 

（五）證券商經營結構型商

品交易之避險行為

應依財團法人中華

民國證券櫃檯買賣

中心證券商營業處

所經營衍生性金融

商品交易業務規則

相關規定辦理。 

五、證券商經營結構型商品交

易之避險行為應依「財團

法人中華民國證券櫃檯買

賣中心證券商營業處所經

營衍生性金融商品交易業

務規則」相關規定辦理。 

現行第五點移列第一點第五

款，並酌作修正。 
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（六）證券商因擔任國外成

分證券 ETF、期貨

ETF 或境外 ETF 之

參與證券商或流動

量提供者，辦理第一

款第二目或第三目

之境內、外避險行為

時，得借券申報賣出

價格變動具高度相

關之國外成分證券

ETF、期貨 ETF 或境

外 ETF。證券商申報

賣出相關 ETF 前，應

於書面文件指定避

險與被避險 ETF，且

證明其價格變動具

高度相關，並應訂定

內部控管機制及風

險管理措施。 

六、證券商因擔任國外成分證

券 ETF、期貨 ETF 或境外

ETF 之參與證券商或流動

量提供者，辦理第一點第

二款或第三款之境內、外

避險行為時，得借券申報

賣出價格變動具高度相關

之國外成分證券 ETF、期

貨 ETF 或境外 ETF。證

券商申報賣出相關 ETF

前，應於書面文件指定避

險與被避險 ETF，且證明

其價格變動具高度相關，

並應訂定內部控管機制及

風險管理措施。 

現行第六點移列第一點第六

款，並配合酌修援引點次、款

次、目次。 

（七）證券商從事有價證券

當日沖銷交易，應以

本 會 指 定 之 上 市

（櫃）有價證券為

限，並依臺灣證券交

易所股份有限公司

及財團法人中華民

國證券櫃檯買賣中

心之相關規定辦理。 

七、證券商從事有價證券當日

沖銷交易，應以本會指定

之上市（櫃）有價證券為

限，並依臺灣證券交易所

股份有限公司及財團法人

中華民國證券櫃檯買賣中

心之相關規定辦理。 

現行第七點移列第一點第七

款。 

二、本令自即日生效；本會中

華民國一百零三年四月二

十八日金管證期字第一○

三○○一二二一一四號

令，自即日廢止。 

八、本令自即日生效；本會中

華民國一百零三年一月三

日金管證券字第一○二○

○四四○二二號令，自即

日廢止。 

一、現行第八點移列第二點。 

二、明定本令生效日期及廢止

前令。 

 


