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問　題 答　覆　內　容

一、蔡先生是出社會

一段時間的上班

族，幾年工作下

來 薪 資 逐 漸 增

加，擺脫了月光

一族，每個月都

可以存下一些積

蓄，老婆跟他商

量以存股賺股利

的方式，獲取被

動收入以籌措小

朋友未來的教育

基金。於是，蔡

先生開始留意財

經新聞，想要找

到好的存股標的；

某日，他注意到

某家上公司轉虧

為盈、獲利前景

大好的新聞，想

著也許這是適合

的存股標的，但

是他卻發現董事

依公司法第 228 條之 1 規定公司分派盈餘時，應先

預估並保留應納稅捐、依法彌補虧損及提列法定盈餘公

積。但法定盈餘公積，已達實收資本額時，不在此限。故

公司就營運成果之獲利進行盈餘分派時，須依前揭規定進

行分配，就剩餘部分才有股利分派的空間。此外，依公司

法第 241 條規定公司無虧損者，得依股東會決議，將法定

盈餘公積及特定資本公積之全部或一部，按股東原有股

份之比例發給新股或現金，此為股利分派的另一來源。

投資人若欲掌握所投資公司未來可能的股利發放情形，

應可預先透過公司章程的股利政策相關條文進行了解，另公司

可能基於營運資金的需求、資本支出之規劃，或因應景氣變化

預留資金等因素，進行綜合考量以規劃實際股利的發放數額。

程序上股利的分派權限依公司法第 228 條之 1 第 4 項

後段及第 240 條第 5 項規定，現金股利之分派權限得由董事

會決議之；如係分派股票股利，因股票股利之分派涉及股權

變動，影響股東權益較大，因此須依公司法第 228 之 1 條

及第 240 條規定，經股東會決議始得分派。實務上公司進

行股利分派多數為股東常會後進行，惟部分公司依據公司

法第 228 條之 1 第 1 項規定於章程明定於每季或每半會計

年度終了後為之，此部分亦可由公司章程相關條文獲悉。

綜上，投資人對於個別公司股利發放之預期，除觀察盈

餘分派年度的獲利情形外，亦應綜合資產負債表上之未分配盈

餘、特別盈餘公積及資本公積數額，並參考該公司歷年盈餘分
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問　題 答　覆　內　容

　　會通過的股利發

放情形卻不如預

期，想詢問為什

麼 會 有 這 種 情

形，相關的規定

為何？

派數額及股利發放率等進行評估，惟此僅得為預估方式，實際

發放數額仍以公司依議決程序訂定之。相關公司「股利（股

息、紅利）」資訊，投資人可透過「公開資訊觀測站」（mops.
twse.com.tw）的「股東會及股利」項目進行查詢。

另提醒投資人，轉機股容易因轉機題材而容易吸引資金

投入而上漲，惟基本體質是否改善仍須由持續觀察公司營運表

現、整體內外在環境等因素作為判斷參考；若體質並未改善，

無法維持穩定或成長的營運績效，均會成為影響股價表現的因

素，投資人應謹慎判斷，慎選投資標的並進行適當的風險控管。

二、王小姐從求學階

段就對於投資極

有興趣，開始上

班 以 後， 理 財

操 作 更 是 積 極

並勇於嘗試各種

操作方式，她注

意到 A 上市公司

在股市討論區有

熱列的討論，而

且股價也一路向

上，她找了從事

與 A 公司相同產

業工作的朋友進

行討論，認為股

價已經超漲，上

漲題材續航性不

足，未來股價應

該會下跌，朋友

跟她建議可以融

券放空賣出股票

以賺取價差，她

想了解什麼是融

券，進行融券之

風險為何，有什

麼應注意事項？

有價證券融券交易係指當投資人預期該檔股票未來趨勢會

向下，先借券賣出，等價格下跌再買回賺取價差的一種交易方

式。

投資人從事融券交易，應注意融券強制回補之相關規定，

依「證券商辦理有價證券買賣融資融券業務操作辦法」第 76
條規定，得為融券之有價證券，自發行公司停止過戶前 6 個營

業日起，停止融券賣出 4 日；已融券者，應於停止過戶第 6 個

營業日（含）前，還券了結。但發行公司因召開臨時股東會

或停止過戶之原因不影響行使股東權而停止過戶者，則不必

回補。該等規範目的為考量上市櫃公司召開股東常會或有除權

除息時，融券之券源係證券金融公司及證券商取自投資人融資

買進而尚未賣出之股票，為利融資買進者行使股東權，故要求

融券賣出者必須在特定日前回補股票，以利市場正常運作。

綜上所述，融券放空者宜留意標的公司之相關停資券資訊

並妥為因應，常見強制回補之原因包括該公司召開股東常會、

除權息、辦理現金增資及減資等，若發現所投資公司有停券事

由，宜關注相關重要期日公告，於相關期日前提早規劃回補融

券之操作，以避免因受到強制回補影響，被迫於相對高價買回

股票。

此外，融券為保證金交易，具有槓桿性質，若擔保維持率

不足可能面臨追繳保證金或強制回補之壓力；另若標的證券價

格一路向上而未適當進行停損，超額損失可能非常巨大。信用

交易投資風險遠比自有資金交易為高，務必要量力而為，嚴格

進行資金控管，並時時注意風險。
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