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證券上市（櫃）股份或受益權單位數之百分之二十五。
(二 )	 借券賣出餘額不得超過該種有價證券上市（櫃）股份或受益權單位

數之百分之十。
三、每日盤中借券賣出委託數量不得超過該種有價證券前三十個營業日之日平

均成交數量之百分之三十。但證券商因發行認售權證、指數投資證券、營
業處所經營結構型商品與股權衍生性商品交易業務、擔任受益憑證流動量
提供者或期貨自營商擔任股票選擇權或股票期貨造市者等避險需求、或證
券商擔任股票造市者提供買賣報價或避險需求之借券賣出不受限制。

四、前點有關數量之計算方式及每日可借券賣出股數，應依臺灣證券交易所股
份有限公司公告辦理。

五、借券賣出餘額與信用交易融券賣出餘額合併計算超過該種有價證券上市
（櫃）股份或受益權單位數之百分之二十時，應依臺灣證券交易所股份有
限公司及財團法人中華民國證券櫃檯買賣中心辦理有價證券買賣得為融資
融券額度暨借券賣出額度分配作業要點辦理。

六、第二點有關指數股票型基金受益憑證受益權單位數之計算，以前一營業日
之總發行受益權單位數為準。

七、本令自中華民國一百十四年五月二十六日生效；本會一百十四年四月七日
金管證交字第一一四０三八一六三八號令，自一百十四年五月二十六日廢
止。

金融監督管理委員會　令
發文日期：中華民國 114 年 5月 26 日
發文字號：金管證投字第 1140382475 號

一、依據證券交易法第六十一條規定，有價證券買賣融資融券之額度、期限、
融資比率及融券保證金成數之規範如下：
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( 一 )	 每一客戶最高融資及融券限額、每一客戶對上市及上櫃單一證券之
最高融資及融券限額、證券商因辦理業務之避險需求所為融券賣出
限額，由授信機構自行控管，並應訂定授信風險控管作業程序，以
適當評估客戶額度及控管授信風險。

(二 )	 期限為六個月，該期限屆滿前，授信機構得審視客戶信用狀況，准
允客戶申請展延期限六個月，一年期限屆滿前，授信機構得審視客
戶信用狀況，再准允客戶申請展延期限六個月。

(三 )	 最高融資比率上市及上櫃有價證券為六成（百分之六十）。
(四 )	 最低融券保證金成數上市及上櫃有價證券為百分之九十。

二、本令自中華民國一百十四年五月二十六日生效；本會一百十四年四月七日
金管證投字第一一四Ｏ三八一六三九號令，自一百十四年五月二十六日廢
止。
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投  資  人  園  地

證券投資人及期貨交易人保護中心

【問題一】

張先生為退休之上班族，積蓄大多是定存於銀行。某天與朋友聚會，
朋友建議其可以將存款投資部分績優公司股票以領取股票股利或現金
股利，如此將可獲取較好的報酬回饋。張先生想了解：
一、	什麼是股票股利及現金股利？公司一年可分派幾次股利？
二、	何謂除權息交易日及除權基準日？若要參與除權息，最晚應該在

何時買進股票呢？
三、	公司股利發放之時間點為何，股利會以何種方式發放？
四、	如何查詢上市櫃公司的股利發放資訊？
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證券投資人及期貨交易人保護中心

【問題一】

張先生為退休之上班族，積蓄大多是定存於銀行。某天與朋友聚會，
朋友建議其可以將存款投資部分績優公司股票以領取股票股利或現金
股利，如此將可獲取較好的報酬回饋。張先生想了解：
一、	什麼是股票股利及現金股利？公司一年可分派幾次股利？
二、	何謂除權息交易日及除權基準日？若要參與除權息，最晚應該在

何時買進股票呢？
三、	公司股利發放之時間點為何，股利會以何種方式發放？
四、	如何查詢上市櫃公司的股利發放資訊？

【問題一】

林小姐是一位上班族，平時會定期定額投資幾檔熟悉的上市公司股
票。近期她關注的一家公司公告將在今年股東常會中提出「減資」
議案，新聞標題寫著「減資退現」與「提振股價」等字眼，引發市
場熱議。她心想：「既然公司要減資、股價可能上漲，是不是現在
反而該加碼買進？」但也有網友說減資代表公司經營有問題，讓她
陷入兩難。
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【答覆內容】

一、	當公司進行減資，實際上是在進行一種「資本重組」，也就是對公司資本
結構的調整。這樣做的目的，可能是為了改善財務體質、強化盈餘表現，
或因應市場環境與資金使用策略。重點是看減資後公司體質是否更穩健、
經營是否更具前景，而非單看「退現金」或「股數變少」。

二、減資的三種常見形式：

（一）現金減資：

公司透過減少已發行的股份數量，將多餘現金返還股東，常見
於營運穩定、資金充裕、無重大投資需求的公司。減資後股數減少、
每股盈餘（EPS）提高，可能對股價有正面效應。

（二）彌補虧損減資：

當公司長期虧損、保留盈餘為負數，財報上每股淨值可能逐年
下降。若每股淨值低於新台幣 10 元，將喪失信用交易資格，無法進
行融資融券交易；若低於 5元，則可能被列為全額交割股，交易條
件將被限制。為改善財務結構、避免交割風險，公司可能辦理減資
以抹平虧損、提升每股淨值。此類減資不退現金，股東持股數會隨
比例減少，但相對持股比例不變。不過，這類減資反映公司經營壓
力，投資人應特別關注其是否提出具體可行的營運改善計畫。

（三）庫藏股減資：

公司買回自家股票後註銷，達到減少流通股數的效果，亦有助
於提升每股盈餘、穩定股價。

三、	對公司而言，減資是財務上的資本重組，屬於經營資源的再分配，目的在



51

投資人園地

2025 年 6 月 16 日出版

於提升營運效率與資本運用的靈活度。然而，減資對股東的影響並不一致，
建議投資人應審慎評估，常見影響包括：

（一）	股權比例通常不變：減資依持股比例辦理，股東相對持股比率不會
改變。

（二）	可能影響流通性與交易單位：例如原本持有一張（1,000 股）股票
的股東，減資後可能變為持有幾百股，成為零股，影響交易便利性。

（三）	股價依減資比例調整：雖然股價將相應調整，整體資產價值理論上
不變，但市場短期內可能出現價格波動。

因此，減資本身不是單純的利多或利空，而是一項結構性財務調整，
投資人應綜合評估公司營運前景、資金規劃與財務體質後，再做出投資判
斷。

四、	為了避免因誤解減資訊息而做出錯誤投資判斷，建議投資人在面對減資議
案時，務必做好以下功課：

（一）	查公告說明：投資人可至「公開資訊觀測站」查閱該公司發布的重
大訊息與減資說明，詳細了解減資的類型、辦理原因、資金來源以
及後續營運與資本結構的規劃。若有現金減資，亦可關注是否涉及
盈餘分配、退還資本等安排，以掌握對個人權益的實際影響。

（二）	檢視財報與前景：減資本身只是財務表象上的調整，關鍵仍在於公
司是否具備明確的轉型方向或強化經營效能的具體做法。例如是否
同步啟動營運改善計畫、擴大獲利來源，或透過減資為後續增資鋪
路。

（三）	觀察市場反應與法人行為：市場對減資消息的反應亦是評估依據之
一。觀察公告前後股價與成交量變化，以及法人（如投信、外資）
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【問題二】

陳先生是一位退休後積極學習投資的中年人，最近他收到一名自稱
是證券從業人員的來電，對方聲稱有內線消息，建議陳先生加入一
個專屬的投資LINE群組，並邀請陳先生加入專屬投資LINE群組，
保證提供穩賺不賠的「獨家投資標的」。陳先生依照群組內的「老
師」指示，將資金匯入指定的私人帳戶後，卻被告知需支付更多資
金才能「解鎖獲利」。陳先生開始懷疑自己是否遭遇詐騙。

近年來，「假投資詐騙」已連續數年高居詐騙案件排行榜前段班。根據內
政部警政署「165 打詐儀錶板」統計，2024 年假投資詐騙類型不僅案件數量最
多，損失金額更是居冠，受害者以中年族群與熟齡退休族最為集中，顯示這類
詐騙手法正精準鎖定想靠理財增加收益的族群下手。

詐騙集團手法日益精緻，從最初的假投資網站、電話邀約，到現在廣泛利
用 LINE、Telegram等社群工具建立所謂「投資群組」，聲稱掌握「內線消

【答覆內容】

是否進出持股，皆可作為輔助判斷依據。

五、	投資人保護中心作為所有上市櫃公司股東，對公司辦理現金減資或彌補虧
損，將要求其說明減資目的、資金來源及對財務營運的影響，並關注是否
具備可行的營運改善計畫及執行情形，同時透過發函、出席股東會等方式，
督促公司重視股東權益。投資人若對減資議案有疑慮，除可查詢公開資訊
外，也應善用股東會投票權，表達立場與期待。唯有掌握資訊、審慎判斷，
才能在面對減資等財務調整時，作出更有利自身權益的理性選擇。
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息」、「主力進場」、「穩賺標的」，一步步誘導投資人匯款投資。群組內看
似活絡的學員發言、獲利截圖，其實都是詐騙集團預先設計好的劇本，目的就
是營造高獲利假象，使人放下戒心。

一、常見的假投資詐騙具有以下幾項明顯特徵：	

1. 話術誇大、標榜保證獲利
常見語句包括「明天開盤就漲」、「內線飆股」、「名額有限」、「老
師親自帶進帶出」，目的是製造稀缺與緊迫感，讓人來不及冷靜思考。

2. 群組成員皆為共犯演員
所謂「學員」、「助理」、「老師」，實際上都屬同一詐騙集團，用假
對帳單、假評論誘導投資人加碼。

3. 匯款對象為私人或境外帳戶
一旦投資人信任對方，即被要求將資金匯入個人帳戶或第三方平台，再
以「出金卡關」、「升級帳戶」等理由要求繼續匯款。

4. 平台畫面虛構，無法出金即失聯
所謂帳戶餘額、獲利數字其實只是程式畫面，根本無法提領，當投資人
提出質疑或試圖出金時，即遭封鎖或推託，最終人財兩失。

二、掌握三大防詐原則，守住財產安全

1. 不信保證獲利的話術
合法投資一定有風險，金融市場不可能「穩賺不賠」。凡聲稱「有內
線」、「明牌」、「零風險」的話術，都應立即提高警覺。

2. 不加入陌生的投資群組提高警覺
任何聲稱「限量名額」、「熟人推薦」的LINE或 Telegram群組，都是
高風險對象。尤其是從未見過對方本人、來路不明者，更不應貿然信任。



證券暨期貨月刊   第四十三卷第六期

2025 年 6 月 16 日出版

54

請勿輕信任何聲稱「內線消息」或「穩賺不賠」的投資話術。合
法投資皆具風險，匯款至個人帳戶或加入來路不明的投資群組，
恐遭詐騙。遇有疑問，請撥打 2737-3434 或 165 查證，以保障
您的財產安全。

3. 不匯款到私人帳戶或假平台
合法投資機構（如證券商、基金公司）均有固定流程，不會要求將資金
匯入個人帳戶。若對方要求你用網銀轉帳至個人帳戶，就已構成警訊。

三、遇詐怎麼辦？冷靜應對、立即通報

1.	停止匯款，保持冷靜：任何要求額外支付資金的行為都應警惕，切勿在
未查證情況下匯款。

2.	立即查證：撥打證券期貨反詐騙諮詢專線（2737-3434）或 165 反詐騙
專線，確認是否遭遇詐騙。165 亦提供「打詐儀表板」與 LINE 官方帳
號，可協助查驗可疑資訊來源。

3.	保存證據，報案處理：保留 LINE 對話紀錄、轉帳紀錄與相關截圖等相
關資料保留，協助警方調查並追回損失。

假投資詐騙雖手法不斷翻新，但其核心手法大多圍繞「高報酬、低風險」
的心理操控。只要投資人保持理性，並落實「三不原則」——不信保證獲利、
不加陌生群組、不匯私人帳戶，就能有效降低受害風險。投資並非靠內線、明
牌或群組消息，而是建立在資訊透明、風險可控的正規制度之上。面對形形色
色的投資機會，唯有慎選管道、查證來源，才能真正守護自身財產安全。提醒
投資人，投資靠智慧，防詐靠警覺。遇有疑慮，請立即撥打證券期貨反詐騙諮
詢專線（2737-3434）或 165 反詐騙專線，讓專業協助你識破騙局。


