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陳麗寧（臺灣證券交易所陳麗寧組長）

壹、前言

臺灣證券市場之融資融券（以下簡稱信用交易）制度肇始甚早，自 1990
年確立了證券商及證券金融公司併行辦理信用交易業務之「雙軌制」架構以來，
已成為資本市場不可或缺的調節機制。隨著全球金融環境邁入高利率、高波動
的新常態，我國證券市場正經歷顯著的結構性演進。儘管受現股當沖熱絡及法
人參與度提升影響，信用交易占集中市場成交比率已收斂至約 6%，然信用交
易仍扮演著啟動多樣化交易策略及活絡市場動能之關鍵角色，對於調節市場流
動性、促進價格發現及完善避險機制有所貢獻。

近年來「證券商辦理有價證券買賣融資融券業務操作辦法」（以下簡稱融
資融券業務操作辦法）進行多次修正，顯示出台灣資本市場正在兼顧「交易效

淺談近期融資融券業務新規範
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率」與「韌性管理」間尋求平衡，並積極落實金融創新與普惠金融之政策目標。
透過全面開放臺灣創新板（TIB）股票納入信用交易標的，協助新創企業提早
進入資本市場籌資茁壯，並擴大抵繳擔保品以活化投資人之資產配置，進而形
成新經濟產業聚落，吸引資金投資台灣。

此外，因應市場環境變化及數位化轉型趨勢，近期法規修正重心亦聚焦於
作業流程之優化。包含推動「追繳通知數位化」，採納手機簡訊及APP 推播
作為正式通知管道，不僅提升證券商債權保全之作業效率，亦確保投資人能即
時掌握資訊。同時，透過電子化申請抵繳及資料變更等配套措施，大幅精簡實
務作業流程，象徵著我國信用交易制度邁入數位轉型與管理之新里程。

貳、市場信用交易概況

隨著我國資本市場交易機制趨於多元，信用交易之市場定位已由成交量能
的主要貢獻者轉化為策略交易。以下透過統計數據概述近年規模及市場參與者
行為之變化。

一、信用交易規模演進與結構性轉變

觀察圖一統計數據可知，整體信用交易占集中市場總成交金額之比率呈現
逐年遞減趨勢，由 2015 年 13.32%，減少為 2025 年 5.78%。而資券相抵交易
成交值的縮減更為顯著，占總成交值的比率由 2015 年的 5.86%，降至 2025
年僅 0.13%。

此轉變主要受到 2014 年開放現股當日沖銷交易及 2017 年實施當沖降稅
措施之影響，導致傳統以信用交易進行資券相抵的需求，逐漸被更具成本優勢
的現股當沖工具所取代。

目前，整體信用交易占市場成交比率已穩定維持在約 6%左右。然此數據
變動並非代表信用交易市場萎縮，而是反映信用交易已由早期散戶短線進出之
主力工具，轉型為具備特定避險意義與長期策略配置之槓桿工具，顯示市場結
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構正朝向成熟化與專業化演進。此外，因融資融券標的資格之取得，係得否為
借券及當日沖銷交易之前提，其隱含的流動性價值對於市場價格發現與穩定仍
具有深遠意義。

2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025

融資交易占總成交值% 11.6 9.72 10.03 7.88 7.52 7.16 7.17 5.5 6.22 5.97 5.33

融券交易占總成交值% 1.72 1.63 1.31 1.53 1.21 1.00 0.75 1.02 0.68 0.48 0.44

信用交易占總成交值% 13.32 11.35 11.34 9.41 8.73 8.16 7.92 6.53 6.89 6.45 5.78

資券相抵交易占比% 5.86 3.98 1.33 0.43 0.22 0.26 0.34 0.15 0.17 0.16 0.13

交 易 所股價指數 
(月平均) 8,959.35 8,763.26 10,208.12 10,620.17 10,790.17 12,074.63 16,938.12 15,623.49 16,386.23 21,382.78 23,918.89
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圖一：集中市場信用交易占比

二、信用交易金額與組成分析

進一步觀察信用交易成交金額（見圖二），九成以上之成交值係來自融
資交易所創造。歷年融資交易占總成交值之比例與前述趨勢大致相同，占比由
2015 年之 11.6% 減少至 2025 年之 5.33%。然觀察絕對金額，融資交易金額
由 2015 年之 5.22 兆元，至 2025 年已成長至 10.78 兆元，增幅近一倍，顯示
市場雖在占比上有所收斂，但實質規模隨市場成長而同步壯大。

融券交易部分，其占集中市場成交值之比率亦呈現遞減趨勢，由 2015 年
之 1.72%降至 2025 年之 0.44%，近五年來該比率已普遍小於 1%，或也反映
出市場參與者在使用信用工具時更加趨於專業與理性，並配合借券等多元避險
工具進行資產配置。
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2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025
資券相抵交易金額 2,636 1,504 686 277 129 260 645 184 230 312 260

融券交易金額 773 616 676 986 705 984 1435 1219 912 958 899

融資交易金額 5,220 3,678 5,175 5,066 4,370 7,044 13,699 6,558 8,354 11,914 10,785

總成交值 22,505 18,915 25,799 32,162 29,056 49,183 95,517 59,574 67,206 99,812 101,080
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圖二：集中市場信用交易金額

三、融資餘額：從常態水位至 AI 浪潮下的高峰

觀察圖三融資餘額之變動趨勢，近十年來大多維持於約 1,200 億至 2,000
億元之常態水準。然 2021 年，受惠於全球疫情推升遠距數位轉型需求，帶動
半導體及資通訊產業鏈重組與缺貨漲價效益，台股市場交易動能熱絡，融資餘
額曾一度增加至 2,820 億元，創下當時之高點。

隨後在 2023 年至 2025 年間，受惠於AI 相關產業的爆發性成長與半導體
供應鏈的高評價趨勢，融資餘額展現與AI 高價股的成長高度正相關。2025 年
4 月 7 日台股大幅波動，主管機關適時採取「多元抵繳擔保品」之暫行措施，
進一步放寬抵繳範疇以活化投資人手中之高價值資產，確保市場流動性與資金
運用效率，使融資餘額在 2025 年底仍能維持在 3,410 億元之歷史高位，展現
出與過往市場震盪時期截然不同之韌性。
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四、融券餘額：特定商品影響與避險回歸

融券餘額的波動則受特定金融商品影響顯著。2020年融券餘額張數較高，
主要係受到特定期貨型 ETF 融券交易增加所致，該年底特定 ETF 融券餘額曾
高達 500 萬張。

 

2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025
 146 133 173 127 145 186 282 167 248 326 341

 540 450 552 593 620 1,176 511 627 361 321 311

 
)

融資餘額(十億元)

融券餘額(百萬股)

交易所股價指數

(月平均  8,959 8,763 10,208 10,620 10,790 12,075 16,938 15,623 16,386 21,383 23,919
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圖三：集中市場融資融券餘額

隨著該檔 ETF 淨值於 2021 年觸及終止信託契約標準並下市，2021 年底
融券餘額隨即恢復至以往 600 至 700 百萬股的常態水準。鑑於市場波動，主
管機關已針對高風險商品建立嚴謹之管理機制，以落實授信業務資源之合理配
置。透過制度面之滾動式調整，不僅能避免風險過度集中於高風險或即將清算
之商品，更強化了市場整體之風險防禦能力。
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參、標的放寬

一、臺灣創新板（TIB）開放融資融券交易

（一）臺灣創新板（TIB）交易制度之演進

自 2021 年開板以來，臺灣創新板定位為協助具備關鍵核心技
術、創新經營模式或具成長潛力之新經濟企業提早進入資本市場籌
資。2023 年底已掛牌交易之 10 家創新板上市公司股票總市值逾新
台幣 1,500 億元，占整體上市公司總市值 56.42 兆元比重達 0.27%，
合格投資人人數達 27.2 萬人，較 2022 年成長 1.5 倍。

為進一步優化籌資環境，臺灣證券交易所（以下簡稱證交所）
2023 年 9 月 5 日公告修訂放寬創新板六大規定，主要亮點在於刪除
申請上市資本額條件、調整改列一般板的集保規定，並精進合格投
資人資格標準等。

隨著市場機制趨於成熟，為提升市場流動性並促進交易活絡，
主管機關已於 2023 年 12 月 28 日公告修正「有價證券得為融資融券
標準」，同時核准「融資融券業務操作辦法」修正，並自 2024 年度
起正式開放創新板股票為融資融券及借券交易標的，並同步將創新
板標的納入證券商辦理「證券業務借貸款項」及「不限用途款項借
款」之融通範圍與適格擔保品，協助新創企業於資本市場籌資茁壯，
形成具規模之新經濟產業聚落。

（二）創新板標的融資融券審核標準

為確保制度一致性，創新板普通股之信用交易審核標準係比照
一般板規範辦理（詳表一），確保標的具備足夠的流動性與健全體
質，以維護信用交易市場之安全。
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表一：創新板普通股股票得為融資融券標準

類別 審核指標
具體標準

（有價證券得為融資融券標準第２條、融資融券業務操
作辦法第 8、13、14、15、16 條）

發行面

上市年限 須上市滿 6個月。

財務狀況
．�每股面額 10元者：最近期財報每股淨值在票面以上。
．�面額非 10 元或無面額者：最近一會計年度財報顯示
無累積虧損。

股權分散

．�記名股東人數：持股 1千股至 5萬股之股東須達 500
人以上。
．�股權分布：內部人（董監、經理人及持股逾10%股東）
持股比例上限
　（1）5千萬股以下：不得達 75%。
　（2）5千萬至 5億股：不得達 80%。
　（3）5億股以上：不得達 85%。

交易面
價格波動 與一般板採一致標準，衡量標的是否有異常價格波動情

事。

流動性 與一般板採一致標準，檢視日均成交量與成交量週轉
率，確保具備足夠的流動性。

（三）制度成效預期

透過嚴謹的審核機制，能確保體質健全之新創公司進入信用交
易市場。開放信用交易不僅增加投資操作彈性與資金調度效率，更
有助於創新企業之市值精確反映其核心價值。隨著 2025 年全面取消
合格投資人限制並開放當沖，創新板將具備與一般板同等之操作工
具，其流動性與產業聚落之成長潛力可期。

二、放寬上櫃股票得為融資融券標準

（一）開放緣由

配合現行企業掛牌管道多元化趨勢，主管機關為促進上市、櫃
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市場之均衡發展，協助企業依營運規模定位其資本市場路徑，已於 
2025 年 11 月公告修正融資融券相關規範，全面放寬上櫃股票信用
交易之審核標準，使其與上市股票趨於一致。

（二）精進審核標準

上櫃股票審核標準刪除了原有之設立年限、實收資本額及獲利
能力等門檻。調整後審核重點聚焦於上櫃年限（滿 6個月）、財務
體質（淨值高於票面或無累積虧損），以及市場表現（排除波動劇
烈或量能異常者），修正後可更精確反映標的之市場價值與流動性。
有關上市與上櫃普通股得為融資融券審核標準比較如表二：

表二：上市及上櫃普通股股票得為融資融券標準
審核
項目 上市股票標準 上櫃股票標準

上市櫃
年限 須上市滿 6個月。 須上櫃滿 6個月。

財務
狀況

1. 每股面額 10 元者：最近期財報
每股淨值在票面以上。

2. 面額非 10 元或無面額者：最近
一會計年度財報顯示無累積虧
損。

1. 每股面額 10 元者：最近期財報
每股淨值在票面以上。

2. 面額非 10 元或無面額者：最近
一會計年度財報顯示無累積虧
損。

股東
人數

持有 1 千股至 5 萬股之股東人數
不得少於 500 人。

1. 記名股東人數不得少於 1,000
人。

2. 持有 1 千股至 5 萬股之股東人
數不得少於 500 人。

股權
分布

內部人（董監事、經理人及持股
逾 10%大股東）持股比例上限：
．�5 千萬股以下：達 75%。
．�5 千萬至 5億股：達 80%。
．�5 億股以上：達 85%。

內部人（董監事、經理人及持股
逾 10%大股東）持股比例上限：
．�5 千萬股以下：達 75%。
．�5 千萬至 5億股：達 80%。
．�5 億股以上：達 85%。

價量
標準

審核價格波動是否劇烈及成交量
是否異常。

審核價格波動是否劇烈及成交量
是否異常。
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三、轉換市場之信用交易機制

為確保標的於不同板塊轉換時之交易連續性，並保障信用交易投資人之權
益，針對「創新板改列上市」及「上市轉上櫃」等新增之板塊轉換，比照現行
上櫃轉上市機制，建立一致性的資格延續與餘額處理規範（融資融券業務操作
辦法第 20 條、78 條）。

（一）信用交易資格延續機制

1.	 創新板改列上市：得為信用交易之創新板股票改列一般板後，考
量其交易資格之延續性，無須再經過六個月之觀察期。此機制係
比照現行「上櫃轉上市」之模式，除有淨值低於票面（或有累積
虧損）、股權過度集中之情事者外，即得延續其信用交易資格。

2.	 上市轉上櫃：針對得為融資融券交易之上市股票轉申請上櫃者，
除同樣比照前述機制延續其信用交易資格外，另亦比照現行得為
融資融券交易之上櫃股票轉上市之規定，毋須於終止上市前第十
個營業日前辦理清償或還券了結。

（二）融資融券餘額處理原則

針對跨板轉換之標的，其餘額清償方式視其轉換市場後是否取
得信用交易資格而定：

•	 取得信用交易資格者：投資人之融資、融券餘額比照「上櫃轉上市」
之規定，於原融資融券期限內辦理清償，以確保融資融券契約不
因板塊轉換而中斷。

•	 未取得信用交易資格者：因無法於市場進行融資賣出或融券買進
了結，故投資人原融資買進者，應以現金償還；原融券賣出者，
應以現券償還。
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表三：轉換市場之信用交易審核標準及餘額處理
比較項目 創新板改列上市 上市轉上櫃 上櫃轉上市

6個月觀察期 免除
( 原具信用交易資格者適用 )

轉板後
審查標準

1.	財務狀況
．	每股面額 10 元者：最近期財報每股淨值在票面以
上。

．	面額非 10 元或無面額者：最近一會計年度財報顯
示無累積虧損。

2.	無股權過度集中
終止上市（櫃）前
強制了結 不適用（註 1） 無須辦理

強制了結
無須辦理
強制了結

轉板後具資格之
餘額處理 於原融資融券期限內辦理清償，契約得以延續

轉板後未具資格之
餘額處理

融資：現金償還
融券：現券償還

註 1：�創新板改列上市，該標的仍持續上市，無須辦理終止上市公告，故無終止上市前強制了
結之適用。

四、開放主動式 ETF 融資融券交易

近年來我國資產管理市場穩健發展，尤其是指數股票型基金（以下簡稱被
動式 ETF）商品已成為投資人主要理財商品之一，市場規模快速成長。為促進
我國基金市場均衡健全發展，同時配合政府「創新經濟．智慧國家」願景及亞
洲資產管理中心「資本市場壯大計畫」，主管機關積極研議開放主動式 ETF，
並於 2024 年 12 月 25 日發布法規修正，於證券投資信託基金管理辦法第 23
條基金之種類新增主動式交易所交易基金，正式引入主動式 ETF。

（一）開放信用交易之考量

1.	 策略一致性與操作彈性：鑑於現行各類 ETF 均已開放融資融券、
借券及當日沖銷交易，主動式 ETF 採「一體適用」原則將可降低
對投資人交易習慣之影響。在現行多樣化的交易環境下，提供完



15

本期專題

2026 年 3 月 16 日出版

整的交易工具可協助投資人達成更靈活的資產佈局。

2.	 維護報價品質與造市效能：主動式 ETF 同樣須指定證券商擔任流
動量提供者並履行造市義務。若未開放信用交易，流動量提供者
在進行動態避險時將面臨工具受限與成本增加之困境，進而影響
主動式 ETF的報價精準度與市場流動性。

3.	 貼近實務需求：根據主管機關與證交所之調查，代表集中市場掛
牌ETF規模約 74%之主要發行商均一致建議同步開放信用交易。
業界普遍認為，融資融券交易是協助造市者有效避險、維持市場
交投活絡之核心關鍵。

（二）主動式ETF融資融券相關規定

為確保市場運作順暢，主動式 ETF 之信用交易規範原則上比照
被動式 ETF辦理，以落實法規之衡平性。

1.	 融資融券審核標準

主動式 ETF 於上市（櫃）後即得為信用交易標的，不受「須
上市滿六個月」之限制。同時，因其具備一籃子證券組合性質，
風險相對分散，故排除適用關於股價波動劇烈、股權過度集中或
成交量異常之暫停信用交易規定。（有價證券得為融資融券標準
第３條、融資融券業務操作辦法第 10 條、第 18 條）。

2.	 其他配套措施

（1）	融資比率及融券保證金成數調整：比照被動式 ETF，主動式
ETF 不適用因價量異常而調整融資比率或融券保證金成數之規
定（融資融券業務操作辦法第 26 條）。

（2）	投資人融券餘額超過融券額度之認定：針對融券賣出無升降幅
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度限制之國外成分證券主動式 ETF，證券商得於當日最高成交
價範圍內核給投資人融券額度（融資融券業務業務操作辦法第
48 條）。

（3）	融資餘額或抵繳證券分割時之處理：若發生受益權單位分割，
其衍生之新單位數應撥入證券商融資融券專戶，作為原融資餘
額或抵繳證券之延續（融資融券業務操作辦法第 53 條）。

肆、放寬抵繳擔保品

融資融券制度之穩健運作，核心在於嚴謹的擔保機制。過去我國法規對於
抵繳擔保品之範疇，主要限制於現金、得為融資融券之有價證券及政府公債。
隨市場結構變化，2015年進一步放寬，將非得為融資融券有價證券、公司債、
金融債、黃金現貨、開放式證券投資信託基金受益憑證等納入抵繳範圍。

然而，當市場面臨劇烈修正時，原有的擔保品框架在因應極端波動上仍有
優化空間。為緩解流動性擠兌風險並提升市場韌性，主管機關推動將「零股」
與「興櫃股票」納入常態化抵繳範圍，以更具包容性的制度支持投資人資產調
度。

一、	 零股及興櫃股票抵繳之推動背景

（一）因應市場波動之暫行措施轉常態化

2025 年 4 月 7 日，台股受國際地緣政治與貿易政策衝擊，集中
市場單日重挫逾二千點，引發大規模融資追繳。為避免投資人在現
金籌措不及之壓力下，被迫於市場變現賣出其他優質持股，而導致
股價進一步下跌，主管機關緊急啟動「多元抵繳擔保品」暫行措施，
有效緩解斷頭壓力與系統性風險。鑑於該措施實施成效良好且獲多
數業者支持，遂決定將其法規化，邁向常態化發展。
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（二）高價股趨勢與零股交易活絡

近年來高價股檔數激增，投資門檻隨之提高，零股交易成為年
輕族群與小額投資者參與市場之重要途徑。盤中零股制度自 2020 年
上線以來，成交占比呈倍數成長。將零股納入抵繳，不僅提供投資
彈性，更落實普惠金融之政策目標。

（三）興櫃股票之資產活化價值

興櫃市場隨資訊揭露制度完善，已具備納入抵繳之基礎。過去
興櫃股票被排除在抵繳擔保品之外，主因在於其缺乏連續集中交易
市場，價格波動與流動性較難掌控。然而，隨著資訊揭露制度的完
善，興櫃股票具備以下特性，使其具備納入抵繳之基礎：

•	 專業報價與價格控管機制：興櫃股票由推薦證券商進行專業報價，
且訂有熔斷機制，確保價格波動已受適度控管。

•	 洗價之可行性：興櫃市場採推薦證券商報價驅動制度，投資人可
透過系統取得即時的「最佳買賣價」及「成交均價」。證券商可
依據櫃買中心提供之即時行情進行每日評價。在技術上，興櫃股
票的「公平價值」已足供計算整戶擔保維持率。

•	 資產活化與協助客戶：許多具備高成長潛力的優質企業在興櫃階
段即具備極高市值，興櫃股票本身即屬於投資人資產之一環，具
有公開市場價格。開放興櫃股票抵繳，能協助客戶度過行情波動，
讓投資人在參與興櫃公司成長的同時，亦可將其價值轉化為信用
交易的防禦力。

•	 風險控管：推薦證券商負有提供流動量之報價義務，這在未來若
需處分擔保品時，提供了相當程度的變現保障。
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二、主要修正內容

為提升投資人資金調度彈性與風險因應能力，並強化市場之穩定發展，本
次新增零股及興櫃股票作為抵繳擔保品，並自 2026 年 3月 30 日起適用。隨著
新法規上路，2025 年 4 月７日主管機關以函令方式，允許投資人經授信機構
同意得以具流動性擔保品補繳差額之暫行措施，將於同日（2026年3月30日）
起停止適用，多元抵繳擔保品正式邁向常態化。

（一）抵繳價值

1.	 零股：比照現行一交易單位之上市（櫃）有價證券所採行的認定
標準計算。

（1）	上市（櫃）得為融資融券有價證券：按其抵繳當日開盤競價基
準或開始交易基準價七折計算。

（2）	未取得融資融券交易資格或暫停融資融券交易資格之上市（櫃）
有價證券：按其抵繳當日開盤競價基準或開始交易基準價五折
計算。

2.	 興櫃股票：按其抵繳當日前一營業日加權平均成交價四折計算。

（二）洗價標準

1.	 零股：比照現行一交易單位上市（櫃）有價證券之標準，以證券
交易所或櫃檯買賣中心公布之收盤價計算。

2.	 興櫃股票：係依櫃檯買賣中心公布之交易時間終了時加權平均成
交價為抵繳擔保品之價值計算標準，如當日無成交紀錄，則以交
易終了時全體推薦證券商間最高買進報價及最低賣出報價之均價
作為替代之計算依據。
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表四：零股與興櫃股票抵繳價值及洗價標準
擔保品類別 抵繳價值認定 洗價標準

零股

比照一交易單位（1,000 股）
標準：
1. 得為融資融券標的：開盤基
準價 7折。

2. 非融資融券標的：開盤基準
價 5折。

依證交所或櫃買中心公布之收
盤價計算。

興櫃股票 按抵繳當日前一營業日之加權
平均成交價 4折計算。

依櫃買中心交易終了時之加權
平均成交價計算；無成交則採
報價均價。

（三）興櫃股票之配套措施

由於興櫃市場與上市櫃市場在交易機制上存在本質差異，故訂
定下列配套措施以確保洗價與風險控管之精確性：

．	 更換擔保品時程：鑑於興櫃終止買賣公告期較短（因興櫃股票依
規定終止櫃檯買賣者，係於櫃檯買賣中心公告日之次十五日起終
止買賣，上市（櫃）股票係於終止交易日四十日前公告），明定
應於終止前五個營業日完成更換，但因轉上市（櫃）而終止櫃檯
買賣者，不在此限。

．	 除權息作業：因興櫃無除權息參考價，不適用假除權機制；且排
除權值新股（無償配股股票股利率達 20%以上者）撥入擔保品專
戶之限制。

．	 洗價資訊傳輸：櫃檯買賣中心將於下午三點交易終了後，即時提
供洗價資訊，降低券商系統開發成本。

三、作業程序現代化與數位轉型

配合擔保品擴大，參酌業者意見、實務作業及因應數位發展趨勢，本次修
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正亦導入電子化服務措施，象徵我國信用交易制度邁入數位轉型新里程。具體
措施如下：

（一）授信風險控管裁量權

賦予證券商收受擔保品之裁量權。證券商得訂定具體風險認定
標準與最低抵繳金額，針對風險過高或抵繳效益有限之擔保品得不
予收受，以強化授信風險及抵繳效益。

（二）追繳通知數位化

開放證券商得以手機簡訊及公司APP 推播作為追繳通知管道。
為因應興櫃股票交易至下午三點之特性，電子化通知可有效克服洗
價延後之時差，提升追繳即時性。

（三）電子化申請與變更

增訂投資人得以電子憑證認證等非當面方式申請抵繳或變更通
訊資料（含手機、Email 等），大幅簡化實務作業流程，提升服務
效能。

伍、	 結語

近期「有價證券得為融資融券標準」及「融資融券業務操作辦法」的全
面修訂，展現了我國信用交易制度已從過往單純提供擴張信用的「資金融通工
具」，轉型為兼具交易效率、資產活化與風險管理的多元化交易工具。透過放
寬創新板、主動式 ETF 的交易標的限制，並將上櫃股票審核標準修正為與上
市股票趨於一致，不僅促進了市場動能與價格發現功能，更協助新創產業聚落
與資產管理市場的長期發展。

在市場韌性方面，將零股與興櫃股票納入常態化抵繳擔保品範疇，為落實
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普惠金融並活化投資人資產的重要創舉。讓投資人在面臨市場劇烈波動時，能
有更具彈性的資產調度空間，避免因短期資金壓力而被迫賣出優質持股，有效
緩解了系統性風險。此外，配合追繳通知數位化與電子化申請流程的導入，不
僅精簡了實務作業，更象徵我國信用交易正式邁入數位轉型的新里程。

展望未來，隨著數位轉型持續深化，信用交易制度將持續發揮穩定市場秩
序、激發金融創新及推動資本市場成長的重要引擎功能，並為臺灣資本市場的
長期發展與國際競爭力奠定更為堅實的基礎。

~ 消除歧視 性別平等 ~

《消除對婦女一切形式歧視公約》簡稱 CEDAW，是全球共同遵
行的公約，世界共同的潮流，我國透過立法使婦女在政治、社會、
經濟、就業、文化、教育、健康、法律、家庭、人身安全等各個
領域，獲得充分的發展與保障，建立性別平等的幸福社會 !

（參考網址：https://gec.ey.gov.tw/Page/FA82C6392A3914ED）
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